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DOKUMENT INFORMACYJINY

1. Nazwa i siedziba Emitenta

Firma: Ruch Chorzéw Spétka Akcyjna
Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Chorzow

Adres: ul. Cicha 6, 41-506 Chorzow
Telefon: (032) 241 75 54

Faks: (032) 346 35 35

Adres poczty elektronicznej: ruch@ruchchorzow.com.pl
Adres strony internetowej:  www.ruchchorzow.com.pl

NIP: 6272524625
KRS: 0000224997
REGON: 278335653
2. Nazwa i siedziba Autoryzowanego Doradcy
Firma: Secus Asset Management S.A.
Forma prawna: Spétka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Katowice
Adres: ul. Sowinskiego 46, 40-018 Katowice
Telefon: (032) 352 00 13
Faks: (032) 352 00 14

Adres poczty elektronicznej: kontakt@secus.pl
Adres strony internetowej:  www.secusam.pl

NIP: 5262807203
KRS: 0000217675
REGON: 015789674

3. Liczba, rodzaj, jednostkowa warto  $§¢ nominalna i oznaczenie emisji instrumentéw
finansowych wprowadzanych do obrotu w alternatywnym systemie

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do zorganizowanego systemu obrotu
wprowadza sie:

- 1.712.500 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 1,00 PLN za kazdg akcje,

- 1.064.516 akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 1,00 PLN za kazdg akcje.

4. Termin wa zno$ci Dokumentu Informacyjnego

Niniejszy Dokument Informacyjny traci waznos¢ z chwilg rozpoczecia obrotu instrumentami

finansowymi Emitenta w alternatywnym systemie obrotu. Termin waznosci niniejszego Dokumentu
Informacyjnego jest moze byc¢ jednak diuzszy niz 12 miesiecy liczac od dnia jego sporzadzenia.
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5. Informacja o trybie i sposobie, w jakim informac  je o zmianie danych zawartych w
Dokumencie Informacyjnym, w terminie jego wa  znos$ci, b eda podawane do publicznej
wiadomo $ci

Zmiany danych zawartych w niniejszym Dokumencie Informacyjnym, w terminie jego waznosci, bedg
publikowane na stronach internetowych:

- Emitenta — Ruch Chorzéw S.A. — www.ruchchorzow.com.pl

- Autoryzowanego Doradcy — Secus Asset Management S.A. — www.secusam.pl

- Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu — Rynku NewConnect Gieldy Papierow
Wartosciowych w Warszawie — www.newconnect.pl

Informacje aktualizujagce Dokument Informacyjny beda publikowane w trybie jaki zostat przewidziany
dla publikacji Dokumentu Informacyjnego.
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1. CZYNNIKI RYZYKA
1.1. Czynniki ryzyka zwi azane z Emitentem i jego dziatalno $cig

1.1.1.Ryzyko nie osiggniecia sukcesu sportowego

Wszelkie zalozenia dotyczace wynikéw finansowych Spéiki i dalszego jej rozwoju sg uzaleznione od
wynikéw sportowych Ruchu Chorzéw. Emitent prognozuje, ze w okresie od 2008 roku do 2012 roku
Ruch Chorzéw nie tylko utrzyma sie w Ekstraklasie lecz bedzie odnosit coraz wieksze sukcesy
sportowe i systematycznie poprawiat swojg pozycje. Prognoza wynikdw zwigzana jest bezposrednio
Z tg pozycjg oraz wptywami zwigzanymi z rozgrywaniem meczéw w Ekstraklasie.

Istnieje jednak ryzyko nie osiggniecia sukcesow sportowych przez Emitenta. W decydujacej mierze
sukcesy sportowe sg uzaleznione od umiejetnosci i zdolnosci poszczegoélnych pitkarzy, a takze
zdolnosci i pracy sztabu szkoleniowego. Emitent dziata w srodowisku silnej konkurencji, podobne cele
sportowe zaktada wiekszos¢ klubdéw Ekstraklasy. W takiej sytuacji Emitent moze nie zrealizowac
zalozonych celéw sportowych i tym samym nie osiagna¢ planowanego poziomu przychoddw.

1.1.2.Ryzyko zwigzane ze wzrostem kosztéw pracowniczych

Ruch Chorzéw to spéika, w ktorej znaczng czes¢ kosztdw stanowig wynagrodzenia wraz z narzutami.
Zdecydowana wiekszos¢ tej grupy kosztéw to koszty zwigzane z wynagrodzeniami pitkarzy, ktorych
stawki ulegaja czestej zmianie i sg zroznicowane dla poszczegélnych zawodnikow — stawki ustalane
sg z kazdym zawodnikiem indywidualnie na podstawie umowy. Oprocz tego koszty wynagrodzen
generowane sg rowniez przez pozostatg czesé pracownikow Spotki. Prawdopodobnym jest, ze wzrost
rynkowej ceny wynagrodzen, zaréwno sportowcow jak i pozostatych pracownikéw, spowoduje, ze
wzrost kosztow Emitenta bedzie szybszy niz wzrost przychodéw. Tym samym istnieje
prawdopodobienstwo, ze spétka nie osiggnie zatlozonego poziomu zysku w prognozowanym okresie.

1.1.3. Ryzyko zwigzane z zadluzeniem Emitenta

W badaniu sprawozdan Spotki za rok 2007 biegly rewident zwraca uwage na kwestie zobowigzan
przejetych od Stowarzyszenia Klub Sportowy ,RUCH” Chorzéw w dniu 27 stycznia 2005 roku wraz
z nabyciem sekgcji pitki noznej Ruch Chorzéw i znaku towarowego:

~Wystepujg sytuacje, iz wierzyciele dochodzg swoich zobowigzan na drodze sadowej i wyroki sgdowe
zasadzajg na rzecz wierzycieli kwoty wyzsze niz wyszczegoélnione sg w zalgczniku do umowy.
W zwigzku z tym, ze nie wszystkie zobowigzania wynikajace z powyzszej umowy zostaty do dnia
zakonczenia badania sprawozdania finansowego uregulowane, nie mozna wykluczy¢ iz jednostka
bedzie zobowigzana do sptaty wyzszych zobowigzan niz wykazano w ksiegach rachunkowych.”
Emitent przedstawit stan zobowigzan na 24 listopada 2008 roku. Na dzien 24 listopada.08 Spétka
wykazuje, ze wywigzata sie ze sptaty zobowigzan w stosunku do planu zatwierdzonego przez PZPN.
Warto$¢ ugod pozostatych do sptaty na dzien 24.11.2008 wynosi 69 213,00PLN (ugody zakladajg
przesuniecie terminu zaptaty zobowigzan na kolejne okresy).

1.1.4. Ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci finansowej Emitenta

Podstawowymi przychodami Emitenta sg wplywy ze sprzedazy biletow, wplywy od sponsora
tytularnego Ekstraklasy, inne umowy sponsorskie, sprzedaz powierzchni reklamowych. Istnieje ryzyko,
ze w Spoice wystagpi spadek przychoddéw lub problem ze sptywem naleznosci i tym samym pojawi sie
problem ptynnosci finansowej. Spadek frekwencji na meczach Ruchu Chorzéw magtby znacznie
zmniejszy¢ przychody generowane przez Emitenta i tym samych zmniejszyé¢ biezacy dostep Spoétki do
srodkéw finansowych przy jednoczesnym utrzymaniu sie zobowigzan z tytutu obstugi meczéw na tym
samym poziomie. Taka sytuacja spowodowaé¢ moze problemy z ptynnoscig finansowa. Z uwagi na
duze uzaleznienie Spéiki od sponsora tytularnego Ekstraklasy, jego problemy finansowe i opdznienia
w przekazywaniu srodkéw wplyna negatywnie na plynnos¢ spétki. W przypadku gdyby Ruch Chorzéw
nie utrzymat sie w pierwszej lidze, Spétka stracitaby znaczne zrédio przychodéw i musiataby szukaé
dodatkowego zrédta finansowania.
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Na dzieh sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego zostala zawarta umowa pomiedzy Ekstraklasa
S.A. a telewizjg Canal +, natomiast nadal nie zostata zawarta umowa pomiedzy Ekstraklasa S.A. a
sponsorem tytularnym (nie jest jeszcze wybrany). Istnieje pewne ryzyko, ze umowa ze sponsorem
tytularnym Ekstraklasy nie zostanie zawarta, co moze spowodowa¢ trudne do przewidzenia
konsekwencje dla Ekstraklasy i klubow pitkarskich.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego brak jest réwniez sponsora technicznego
Ekstraklasy, a Ruch Chorzéw réwniez nie zawart umowy ze sponsorem strategicznym. W efekcie
Spotka nie otrzymuje zadnych srodkéw finansowych od takich sponsoréw. Dlugotrwate utrzymywanie
sie tej sytuacji moze zwiekszaé ryzyko zwigzane z utratg ptynnosci finansowej Emitenta.

W przypadku wystapienia opdznien w splywie naleznosci i braku srodkéw wilasnych moze wystgpic
koniecznos¢ finansowania biezacej dziatalnosci z obcych zrodet. Do tej pory na splate zobowigzan
Spotka zaciggata pozyczki od akcjonariuszy i 0séb trzecich. W przypadku gdyby Spétka potrzebowata
kredytu obrotowego, w przysztosci moga wystepowaé problemy z uzyskaniem finansowania z uwagi
na niewielkg wartos¢ zabezpieczen posiadanych przez Spétke oraz jej nietypowy profil dziatalnosci.

1.1.5. Ryzyko zwigzane z miejscem odbywania rozgrywek

Zwazywszy na to, ze stadion przy ulicy Cichej, na ktorym Ruch Chorzéw rozgrywa na co dzieh swoje
mecze, nie spetia wszystkich wymogéw stawianych przez PZPN, Emitent zobowigzany jest zapewnié
takze inny obiekt sportowy na ktorym Ruch moégiby rozrywa¢ mecze, ktére nie moga sie odby¢ na
stadionie przy ulicy Cichej. W ubiegtym sezonie Emitent w tym celu zawart stosowne umowy najmu
Stadionu Slaskiego. Réwniez w biezagcym sezonie Emitent zamierza korzystaé ze Stadionu Slaskiego.
Rozgrywanie meczéw przez Ruch na Stadionie Slaskim to takze element strategii Emitenta, ktory
zamierza uczyni¢ z meczéw Ruchu Chorzéw wielkie sportowe widowiska. Realizowana strategia ma
sie przektada¢ na wyniki finansowe Spokki.

Zwazywszy na to, ze Stadion Slaski zostat zakwalifikowany jako potencjalny obiekt na ktérym beda
rozgrywane mecze podczas Euro 2012, istnieje ryzyko odmowy uzyczenia Stadionu Slaskiego na
organizacje imprez Emitenta z powodu prac remontowo-modernizacyjnych. Moze spowodowaé
problemy ze spelnieniem wymogéw uzyskania licencji na gre w Ekstraklasie a takze przelozy¢ na
obnizenie przychodow Emitenta.

1.1.6. Ryzyko zwigzane z zachowaniem kibicéw

Kibice pitkarscy to grupa niezbedna do generowania przychodéw Spo6itki. Sprzedaz biletéw i karnetéw
oraz identyfikatorow na mecze stanowi znaczace zrédto przychodéw Emitenta.

W przypadku gdyby zachowanie pewnej grupy kibicéw podczas imprez sportowych organizowanych
przez Emitenta spowodowato czasowy nakaz rozgrywania spotkan przez Ruch Chorzéw bez udziatu
publicznosci, istnieje ryzyko obnizenia przychodéw z dziatalnosci operacyjnej Emitenta. Przychody
Spotki bytyby réwniez nizsze, gdyby z powodu zachowania pewnej grupy kibicow zainteresowanie
meczami Ruchu Chorzéw spadio.

1.1.7. Ryzyko nie spetnienia wymogéw przewidzianych requlacjiami PZPN

Istnieje takze ryzyko, ze Emitent nie speini wymogéw formalnych natozonych przepisami prawa
i przepisami PZPN:

« wymogow technicznych dotyczacych stadionu i infrastruktury,

« wymogow dotyczacych zapewnienia bezpieczenstwa rozgrywania meczéw,

e innych wymogow natozonych przepisami PZPN.
Nie spetnianie powyzszych wymogow przez Emitenta grozi nie uzyskaniem licencji w przysztych
sezonach, a konsekwencji utratg zrédet przychodow.

1.1.8. Ryzyko btednej polityki transferowej i kontuzji zawodnikéw

Rozwdj i sukces ekonomiczny Emitenta jest uzalezniony od wynikdw sportowych klubu pitkarskiego.
O wynikach osiaganych przez Ruch Chorzéw beda decydowa¢ zawodnicy wystepujacy w klubie
pitkarskim. Kazdy klub pitkarski prowadzi okreslong polityke transferowa. Kluby szukajg zawodnikéw,
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ktorzy beda w stanie wzmocni¢ poszczegdlne formacje druzyny. Kluczowym czynnikiem decydujgcym
0 pozyskaniu zawodnika jest ocena jego sportowej wartosci dokonana na podstawie gry w minionych
okresach, co nie gwarantuje osiggniecia podobnych sukceséw w nowej druzynie — zwlaszcza
w kontekscie réznicy metod treningowych, innych wymagan taktycznych, koniecznej aklimatyzaciji,
doswiadczenia we wspoétpracy z innymi cztonkami druzyny oraz trenerem.

Podczas kazdego meczu, a takze na treningach, zawodnicy nieustannie narazeni sg na odnoszenie
kontuzji. W przypadku, gdy kontuzje wylacza na dtuzszy okres czasu z gry kluczowych zawodnikow
Ruchu Chorzéw, moze to przetozyé sie na osiggane wyniki. Emitent minimalizuje to ryzyko poprzez
prowadzenie regularnej, aktywnej polityki transferowe;.

1.1.9. Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnos$cig, ktérg zamierza podja¢ Emitent

Emitent zamierza rozszerzy¢ swojg dziatalnosé, nie ograniczajac sie tylko do prowadzenia
i zarzadzania klubem pitkarskim. Ambicjg Emitenta jest zaoferowanie istniejgcej i historycznie trwatej
spotecznosci skupionej wokét klubu pitkarskiego nie tylko wielkich sportowych widowisk, ale takze
towarzyszacym meczom koncertéw, festynéw, zabaw dla rodzin z dzieémi, konkurséw, mozliwosci
rodzinnego i bezpiecznego spedzania czasu. Istnieje ryzyko, iz zaréwno brak bezpieczenstwa na
stadionach zaréwno Emitenta, jak i pozostatych klubéw pitkarskich, a takze brak podstawowego
czynnika przyciggajacego kibicow — sukcesu sportowego - uniemozliwi Emitentowi osiagniecie tego
celu.

Istnieje ryzyko, ze Emitentowi nie uda sie efektywnie wspOtpracowa¢ z wiadzami lokalnymi
i samorzadowymi przy organizacji imprez towarzyszacych meczom pitkarskim. Nalezy takze zwrdécié
uwage na fakt, ze Emitent nie dysponuje odpowiednig infrastrukturg do rozgrywania meczéw
i organizacji towarzyszacych im imprez, a takze ze organizowanie imprez masowych wymaga zgody
odpowiednich wiadz i wspoétpracy z policjg w celu zapewnie bezpieczenstwa wszystkim uczestnikom
imprezy.

Emitent chce takze rozbudowa¢ sklep internetowy z klubowymi pamigtkami i gadzetami. Plany
sprzedazy pamiagtek i gadzetow (sklep internetowy, sie¢ sprzedazy franczyzowej) obarczone sg
ryzykiem, ze produkty te ( nawet w przypadku osiggniecia sukcesu sportowego ) nie bedg cieszy¢ sie
wystarczajacym zainteresowaniem potencjalnych odbiorcéw w takim stopniu, aby zapewnié rentowosc¢
ich produkcji i sprzedazy.

1.2. Czynniki ryzyka zwi gzane z rynkiem, na ktérym dziata Emitent

1.2.1. Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng

Ogodlna sytuacja makroekonomiczna w Polsce, ksztatltowanie sie poziomu bezrobocia, wzrost poziomu
PKB, wysokos¢ inflacji, a w efekcie poziom sity nabywczej pienigdza i zamoznosci obywateli majg
wplyw na alokacje budzetéw domowych oraz wysoko$¢ srodkdéw przeznaczanych na rozrywke.
Spadek koniunktury moze sie przetozyé na procentowy wzrost wydatkéw na dobra codzienne oraz
spadek wydatkéw na pozostate dobra i ustugi. Moze to skutkowa¢ spadkiem frekwencji na meczach
pitkarskich. Wzrost ceny biletbw wstepu na mecze oraz wymogi odnosnie koniecznosci zakupu
identyfikatorow moga spotka¢ sie z negatywnym odbiorem ze strony Kkibicow i mniejszym
zainteresowaniem wizytg na meczach. Spadek frekwencji spowoduje zmniejszenie przychodéw ze
sprzedazy biletow na meczach klubéw pitkarskich, w tym rowniez Emitenta.

1.2.2. Ryzyko prawne, zwigzane ze zmianami i _interpretacjg przepiséw podatkowych i przepiséw
0 ubezpieczeniach spotecznych

Przepisy podatkowe, a takze przepisy dotyczace ubezpieczen spotecznych podlegajg w Polsce
czestym zmianom. Ponadto, urzedy skarbowe jak i ZUS w odniesieniu do podobnych (czesto
identycznych) spraw przyjmujg odmienne interpretacje obowigzujacych przepiséw. Istnieje ryzyko, iz
wprowadzone w najblizszych latach przepisy prawne lub podatkowe utrudnig dzialanie klubu
sportowego badz beda mialy negatywny wpltyw na wyniki uzyskiwane przez Emitenta.
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Polskie kluby pitkarskie, w tym Emitent, zatrudniajg pitkarzy na podstawie ré6znych uméw - badz to
umow o prace badz umoéw cywilnoprawnych — kontraktéw o profesjonalne uprawianie pitki noznej.
Istnieje ryzyko, ze ZUS potraktuje wynagrodzenia zawodnikéw (wyptacanych na podstawie umoéw
cywilnoprawnych) jako podlegajace obowigzkowemu ubezpieczeniu spotecznemu. Zwazywszy, iz
wynagrodzenia zawodnikOw stanowig istotng czes¢ budzetéw klubéw, moze to spowodowaé
drastyczne pogorszenie sytuacji finansowej klubéw pitkarskich.

W 2007 roku Spoétka dokonata wyksiegowania z innych wartosci niematerialnych i prawnych
nieprawidtowo sklasyfikowanej w 2005 roku kwoty 4,7 min zl, ktéra zdaniem Spotki nie dotyczyta
wydatkdw na nabycie wartosci niematerialnych i prawnych, jak byta pierwotnie sklasyfikowana.
Jednocze$nie dokonana zostata korekta starty netto z lat ubiegtych w kwocie 4,7 min zt wynikajaca
gldwnie z rozliczenia w ciezar kosztéw nieprawidtowo zidentyfikowanych wydatkéw zaliczonych do
wartosci niematerialnych i prawnych, a wynikajgcych z umowy nabycia sekcji pitki noznej oraz znaku
towarowego zawartej w 2005 roku. Biorac pod uwage art. 112 ustawy Ordynacja podatkowa
regulujacy odpowiedzialnos¢ podatkowg nabywcy skladnikéw majatku zwigzanego z prowadzong
dziatalnoscig gospodarczg jako osoby trzeciej w stosunku do podatnika, ktéry stwierdza iz nabywca
odpowiada solidarnie z podatnikiem lecz jego zakres odpowiedzialnosci jest ograniczony do wartosci
nabytych sktadnikéw majatku, istnieje ryzyko okreslenia rzeczywistego poziomu odpowiedzialnosci
podatkowej Emitenta za zobowigzania sprzedajacego skiadniki majatku Stowarzyszenia Klub
Sportowy ,RUCH” Chorzéw w wysokosci wiekszej niz ta ktérg przyjeto po stronie aktywow. Decyzjg z
dnia 28.03.2008 r. Dyrektor Izby Skarbowej w Katowicach uchylit zaskarzong przez Spotke decyzje
organu | instancji w tej sprawie i przekazat sprawe do ponownego rozpatrzenia przez ten organ.
Ponadto, biorgc pod uwage, iz opisana powyzej korekta straty netto z lat ubiegtych stanowi ok. potowy
lacznej kwoty tej straty, w przypadku jesli w latach nastepnych Spoétka bedzie rozliczata te cze$¢ kwoty
straty z lat ubiegtych w wyliczeniu zobowigzan w zakresie podatku dochodowego od oséb prawnych, a
ujecie tej kwoty w kosztach uzyskania przychodu zostanie zakwestionowane, moze powstac¢ ryzyko
zalegtosci podatkowych i zwigzanych z tym konsekwencji. Oceniajgc prawdopodobienstwo takiego
ryzyka nalezy uwzgledni¢ odmienne interpretacje i ujecie w sprawozdaniach finansowych Emitenta
skutkbw umowy zawartej ze Stowarzyszeniem Klub Sportowy ,RUCH” Chorzéw, przez biegtych
rewidentéw badajacych te sprawozdania za lata 2004 — 2006 i 2007.

1.2.3. Ryzyko odebrania Polsce prawa do organizacji Euro 2012

W obecnej chwili Polska nie jest jeszcze przygotowana do organizacji finatow Mistrzostw Europy
w 2012 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego w Polsce nie ma
zadnego stadionu, ktéry spetniatby standardy UEFA i nadawat sie do rozgrywania meczéw podczas
Euro 2012.

Przyznanie Polsce i Ukrainie prawa do organizacji Euro 2012 i wyniki reprezentacji, ktora
zakwalifikowata sie do finatéw Mistrzostw Europy w 2008 roku, pomimo niezbyt udanego wystepu na
tych mistrzostwach, pozytywnie wplynely na rynek pitki noznej w naszym kraju. Zwieksza sie
zainteresowanie kibicow futbolem, a mecze cieszg sie coraz wiekszg ogladalnoscia. Pitka nozna
przycigga coraz wigcej sponsorow, ktorzy tozg coraz wigcej srodkéw na kluby pitkarskie. Kluby stang
sie beneficjentami budowy nowych stadionow i infrastruktury, ktéra powstanie w zwigzku z organizacjg
mistrzostw. Euro 2012 jest motorem napedowym polskiego rynku pitki nozne;.

Odebranie Polsce prawa do organizacji Mistrzostw Europy zmienitoby pozytywng tendencje. Od pikki
odwrdcitoby sie wielu kibicow i sponsoréw, co zdecydowanie pogorszyloby mozliwosé generowania
wptywéw przez Emitenta.

1.3.Czynniki ryzyka zwi gzane z obrotem akcjami Emitenta na rynku kapitalowy — m

1.3.1. Ryzyko zawieszenia notowan akcji

Zgodnie z § 11 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obroét
instrumentami finansowymi emitenta na okres nie dluzszy niz 3 miesigce z zastrzezeniem § 12 ust. 3 i
§ 16 ust.2 Regulaminu ASO:

* nawniosek emitenta

e jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu
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« jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.
W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z § 16 ust. 1 pkt 3 Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obroét
instrumentami finansowymi emitenta w alternatywnym systemie w przypadku gdy emitent nie
wykonuje obowigzkow okreslonych w Rozdziale V Regulaminu ASO. W takim przypadku do terminu
zawieszenia nie stosuje sie postanowienia § 11 ust.1 Regulaminu ASO.

Ponadto zgodnie z § 16 ust. 3 jezeli informacje przekazane przez emitenta moga mie¢ istotny wptyw
na notowanie jego instrumentéw finansowych w alternatywnym systemie, ich przekazanie moze
stanowi¢ podstawe czasowego zawieszenia przez Organizatora Alternatywnego Systemu obrotu tymi
instrumentami w alternatywnym systemie.

1.3.2. Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu

Zgodnie z § 12 Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu:
1. wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

a. w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

b. jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stata sie ograniczona,

c. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

2. moze wykluczyé instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:

a. nawniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkow,

b. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

c. wskutek ogloszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad
wniosku o ogtoszenie upadiosci z powodu braku srodkéw w majatku emitenta na
zaspokojenie kosztow postepowania,

d. wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu Obrotu moze zawiesi¢ obr6t tymi instrumentami finansowymi.

Ponadto, zgodnie z 8§ 16 ust. 1 pkt 3 Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze wykluczyé
instrumenty finansowe emitenta z obrotu w alternatywnym systemie w przypadku gdy emitent nie
wykonuje obowigzkdéw okreslonych w Rozdziale V Regulaminu ASO.

1.3.3. Ryzyko zwigzane z kursem akcji i ptynnoscig obrotu

Cena instrumentéw finansowych Emitenta notowanych w ASO jest uzalezniona od wielu czynnikow.
Wplyw na nig ma zaréwno czynniki bezposrednio zwigzane z Emitentem — jak jego sytuacja
finansowa, informacje o planowanych inwestycjach (zakupach praw do zawodnikéw, inwestycjach
infrastrukturalnych), zawartych umowach sponsorskich jak i czynniki mikro i makroekonomiczne. Na
cene instrumentéw finansowych Emitenta wptyw beda mialy takze emocje inwestoréw i psychologia
rynku, co moze by¢ szczegolnie istotne ze wzgledu na unikalno$¢ dziatalnosci Emitenta. Zwazywszy
na specyfike dziatalnosci Emitenta nalezy tez zauwazy¢, ze na cene akcji znaczacy wptyw bedg miaty
wyniki sportowe klubu pitkarskiego, a ryzyko nie osiggniecia sukcesu sportowego jest duze.

Emitent zamierza wprowadzi¢ do obrotu 1.712.500 akcji serii G oraz 1.064.516 akcji serii H. Akcje
serii H zostaly objete w trybie oferty prywatnej. Akcje Emitenta objeto czternastu inwestoréw, czego
skutkiem moze by¢ niewielkie rozproszenie akcji wprowadzonych do ASO. Moze to mie¢ wpltyw na
podaz akcji wprowadzonych na rynek NewConnect. Biorgc pod uwage krotki okres funkcjonowania
NewConnect, to ze rynek ten dopiero zdobywa zaufanie inwestorow i stosunkowo niewielkie na chwile
obecna obroty instrumentami na nim notowanymi, nalezy zwréci¢ uwage, iz istnieje ryzyko, ze osoby,
ktére nabedg akcje Emitenta beda miaty problemy z wyj$ciem ze swojej inwestycji w zwigzku z niskg
ptynnoscig tych instrumentow.

Biorac jednak pod uwage specyfike Emitenta jako klubu pitkarskiego, a takze rozwdj polskiego rynku
pitkarskiego, nalezy podkresli¢ ze ryzyko to jest niewielkie, a akcje Ruchu Chorzéw S.A.
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prawdopodobnie moga cieszy¢ sie stosunkowo duzym zainteresowaniem inwestoréw, z ktérych czesé
to rowniez kibicie Ruchu Chorzow.

W 2007 roku Spétka dokonata wyksiegowania z innych warto$ci niematerialnych i prawnych
nieprawidtowo sklasyfikowanej w 2005 roku kwoty 4,7 min zi, ktéra zdaniem Spéiki nie dotyczyta
wydatkéw na nabycie wartosci niematerialnych i prawnych jak byta pierwotnie sklasyfikowana.
Jednoczesnie dokonana zostata korekta starty netto z lat ubiegltych w kwocie 4,7 min zt wynikajaca
gtdwnie z rozliczenia w ciezar kosztéw nieprawidtowo zidentyfikowanych wydatkéw zaliczonych do
wartosci niematerialnych i prawnych, a wynikajgcych z umowy nabycia sekcji pitki noznej oraz znaku
towarowego zawartej w 2005 roku. Zwazywszy, iz zarbwno sprawozdania finansowe za lata 2005 i
2006 jak tez sprawozdanie finansowe za 2007 rok byly badane przez bieglych rewidentow, a ich
interpretacja i ujecie w sprawozdaniach finansowych skutkéw zapiséw umowy nabycia sekcji pitki
noznej oraz znaku towarowego sg znaczgco odmienne, istnieje ryzyko nieprawidtowego oszacowania
wysokosci aktywow Spétki oraz straty z lat ubiegtych. Kwoty korekt tych pozycji bilansu Spétki sg
znaczace. Watpliwosci dotyczace ich oszacowania mogg powodowaé ryzyko istotnych wahan kurséw
akcji Emitenta.

1.3.4. Ryzyko dotyczgce mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za
niewykonywanie obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa

Wystepuje ryzyko natozenia przez Komisje Nadzoru Finansowego na Emitenta kary administracyjnej
w przypadku niedopetnienia obowigzkéw informacyjnych wynikajacych z przepisow prawa, w
szczegolnosci obowigzkéw informacyjnych wynikajacych z Ustawy o ofercie publicznej (art. 96 Ustawy
o ofercie publicznej). Co wigecej, w przypadku gdy Spotka nienalezycie wykonywac bedzie obowiagzki,
o0 ktérych mowa w art. 157, art. 158 oraz w art. 160 ust. 5 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, KNF moze zalozyé kare zgodnie z art. 176 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

W kazdym z wymienionych wyzej przypadkéw Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kare w
wysokosci do 1 000 000 zt.

1.3.5. Ryzyko dla 0s6b posiadajacych akcje, udziaty lub tytuty uczestnictwa w innym klubie pitkarskim

Zgodnie z art. 5 ustawy o sporcie kwalifikowanym osoba fizyczna badz osoba prawna
posiadajgca akcje, udziaty lub inne tytuty uczestnictwa w klubie sportowym nie moze posiadac
akcji, udziatéw lub innych tytutéw uczestnictwa w innym klubie sportowym uczestniczgcym we
wspotzawodnictwie sportowym w tej samej dyscyplinie sportu ani tez zasiada¢ w jego organach.
Ograniczenie powyzsze ma charakter ograniczenie w nabywaniu akcji o charakterze
podmiotowym. Poniewaz ustawa o sporcie kwalifikowanym nie przewiduje sankcji za ztamanie
powyzszego zakazu, zastosowania majg ogélne przepisy kodeksu cywilnego. Zgodnie z art. 58
ust. 1 kodeksu cywilnego czynnos¢ prawna sprzeczna ustawg albo majaca na celu obejscie
przepiséw ustawy jest niewazna. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze transakcja nabycia
akcji Emitenta zawarta przez osobe posiadajgca akcje, udziaty lub tytuty uczestnictwa w innym
klubie pitkarskim zostanie uznana za niewazna.
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2. OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE W DOK UMENCIE
INFORMACYJINYM

2.1.Oswiadczenie Emitenta

Nazwa (firma): Ruch Chorzéw S.A.
Siedziba: ul. Cicha 6, 41-506 Chorzow
Telefon: (032) 241 7554

Faks: (032) 346 35 35

Adres poczty elektronicznej: ruch@ruchchorzow.com,pl
Adres strony internetowej: www.ruchchorzow.com.pl

W imieniu Emitenta dziala:
Pani Katarzyna Sobstyl — Prezes Zarzadu

Pan Mirostaw Mosér — Czlonek Zarzadu

Oéwiadczenie osdb dzialajgcych w imieniu Emitenta

O$wiadczamy, ze zgodnie z naszg najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci,
by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym, sg prawdziwe,
rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym, a w Dokumencie Informacyjnym nie pominieto
niczego, co mogloby wplywaé na ich znaczenie.

“ " Chorzéw Spotka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie, ul. Cicha 6, 41-506 Chorzow,
Sggcl?)_'ejonowy Katoﬁuice - Wsyc}hc')d w Katowicach Wydziat VII| Gospodarczy KRS,
Numer KRS: 0000224987, NIP: 627-25-24-625, REGON: 278335653,

Kapital zaktadowy: 10 084 016,00 zt w calosci wptacony

tel. +48 32 241 75 54, fax. 48 32 346 35 35

e-mail: ruch@ruchchorzow.com.pt, www.ruchchorzow.com.pl
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2.2. Oswiadczenie Autoryzowanego Doradcy

Nazwa (firma): Secus Asset Management S.A.
Siedziba: ul. Sowiriskiego 46, 40-018 Katowice
Telefon: (032) 352 00 13

Faks: (032) 352 00 14

Adres poczty elekironicznej:  kontakt@secus.pl

Adres strony internetowej: www.secusam.pl

W imieniu Autoryzowanego Doradcy dzialaja;

Grzegorz Pedras — Prezes Zarzadu
Mirostaw Fabryczny - Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenie osdb dziatajacych w imieniu Autoryzowanego Doradcy

O$wiadczamy, ze dokument informacyjny zostat sporzadzony zgodnie z wymogami okre$lonymi w
Zatgezniku Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwalg Nr 147/2007
Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.)

Oswiadczamy, ze wediug nasze] najlepszej wiedzy i zgodnie z dokumentami i informacjami
przekazanymi nam przez Emitenta, informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym sa prawdziwe,
rzetelne | zgodne ze stanem faktycznym oraz, Zze nie pominigto w nim zadnych faktéw, ktdre mogilyby
wplywaé na jego znaczenie i wycene instrumentéw finansowych wprowadzanych do obrotu, a takze ze
opisuje on rzetelnie czynniki ryzyka zwigzane z udzialem w obrocie danymi instrumentami.

CEP, E RZAD
\{(o
M iroslaw Fabry\:%

sECUS ASBET MANAGEm N S.A,
40-018 Katowice, ul. Sowinskiego 46
NIP: 526-28-07-203 REGON: 015789674

3. DANE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH WPROWADZANYCH D O ALTERNATYWNEGO
SYSTEMU OBROTU

3.1.Szczegdbtowe okre slenie rodzajow, liczby orazt acznej warto sci instrumentéw finansowych z
wyszczegoélnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelk ich ogranicze n co do przenoszenia praw
z instrumentdw finansowych oraz zabezpiecze n lub $wiadcze n dodatkowych

3.1.1. Rodzaj, liczba oraz tgczna warto$¢ instrumentéw finansowych wprowadzanych do ASO

Na podstawie niniejszego Dokumentu Informacyjnego do zorganizowanego systemu obrotu
wprowadza sie:

- 1.712.500 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 1,00 PLN za kazdg akcje,
- 1.064.516 akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 1,00 PLN za kazdg akcje.

3.1.2. Uprzywilejowanie, zabezpieczenia, Swiadczenia dodatkowe i inne obowigzki zwigzane z
instrumentami finansowymi.

Akcje serii G oraz akcje serii H sg akcjami zwyktymi na okaziciela.
Z akcjami Emitenta nie sg zwigzane zadne przywileje, zabezpieczenia lub $wiadczenia dodatkowe.

3.1.2.1. Ograniczenia w nabywaniu akcji o charakterze podmiotowym wynikajgce z ustawy o sporcie
kwalifikowanym
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Zgodnie z art. 5 ustawy o sporcie kwalifikowanym osoba fizyczna badz osoba prawna posiadajgca
akcje, udzialy lub inne tytuty uczestnictwa w klubie sportowym nie moze posiada¢ akcji, udziatéw lub
innych tytuldbw uczestnictwa w innym klubie sportowym uczestniczacym we wspotzawodnictwie
sportowym w tej samej dyscyplinie sportu ani tez zasiada¢ w jego organach. Powyzsza regulacja
zostata takze odzwierciedlona w zapisach § 11 Statutu Emitenta.

3.1.2.2. Ograniczenia wynikajgce z ustawy o obrocie instrumentami finansowymi i ustawy o ofercie
publicznej

Obowiazki i ograniczenia wynikajace z ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

Obr6t akcjami Emitenta, jako akcjami spotki publicznej podlega ograniczeniom okreslonym w Ustawie
0 obrocie instrumentami finansowymi, ktéra wraz z Ustawg o nadzorze nad rynkiem kapitatowym i
Ustawg o ofercie publicznej zastgpita poprzednio obowigzujace przepisy prawa o publicznym obrocie
papierami wartosciowymi. Na podstawie art. 159 oraz 161 ust. 3 w zwigzku z art. 39 ust. 4 pkt. 3
Ustawy 0 obrocie instrumentami finansowymi zapisy wskazane ponizej odnoszg sie zaréwno do
instrumentéw dopuszczonych do obrotu jak i bedgcych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym oraz do instrumentéw finansowych wprowadzanych do alternatywnego
systemu obrotu.

W zwigzku z powyzszym cztonkowie zarzadu, rady nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Spoiki
lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajagce z tym Emitentem lub
wystawcg w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie moga
nabywa¢ lub zbywaé¢ na rachunek wiasny lub osoby trzeciej akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczacych akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych. Nie mogag
dokonywa¢ na rachunek wiasny lub na rachunek osoby trzeciej innych czynnosci prawnych,
powodujacych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi, w czasie
trwania okresu zamknietego, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi.

Okresem zamknietym jest:

» Okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng, o ktérej mowa powyzej (akapit 1
niniejszego tiret), informacji poufnej dotyczacej emitenta lub instrumentéw
finansowych spetniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, az do czasu przekazania tej informacji do publicznej
wiadomosci;

e W przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy korncem roku obrotowego a przekazaniem
tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krotszy od pierwszego ze
wskazanych — chyba ze osoba fizyczna wymieniona powyzej (akapit 1 niniejszego
tiret) nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych
sporzadzany jest dany raport;

e w przypadku raportu pétrocznego — miesigc przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego pétrocza a przekazaniem
tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze
wskazanych - chyba Zze osoba fizyczna wymieniona powyzej (akapit 1 niniejszego
tiret) nie posiadala dostepu do danych finansowych, na podstawie ktorych
sporzadzany jest dany raport;

« w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do
publicznej wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakohczenia danego kwartatu a
przekazaniem tego raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od
pierwszego ze wskazanych — chyba ze osoba fizyczna, o ktérej mowa powyzej (akapit
1 niniejszego tiret) nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie
ktérych sporzadzany jest dany raport.

Zgodnie z art. 160 ust. 1 osoby:
a) wchodzace w sklad organéw zarzadzajgcych lub nadzorczych emitenta albo bedace
jego prokurentami,
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b) inne, petnigce w strukturze organizacyjnej emitenta funkcje kierownicze, ktére
posiadajg staty dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub
posrednio tego emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji
wywierajgcych wpltyw na jego rozwoj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej

- sg zobowigzane do przekazywania Komisji Nadzoru Finansowego oraz temu emitentowi informacji o
zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi zwigzane (wskazane w art. 160 ust. 2 ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi), na wiasny rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia akcji
emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji emitenta oraz innych instrumentow finansowych
powigzanych z tymi papierami wartosciowymi, dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub
bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

Obowiazki i ograniczenia wynikajgce z ustawy o ofercie publicznej

Zgodnie z art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, kazdy:
- kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% ogdlnej liczby gtoséw w
spotce publicznej
- kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 20%, 25%, 33%, 50% albo 75% og0Inej liczby gtoséw w tej
spotce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiagnat odpowiednio 5%, 10%, 20%, 25%, 33%,
50% albo 75% lub mniej ogdinej liczby gtosow,
- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziatu ponad 33% ogolnej liczby gloséw, o co
najmniej 1% ogolnej liczby gtosow,
jest zobowigzany zawiadomi¢ o tym KNF oraz spotke w terminie 4 dni od dnia zmiany udziatu w
ogolnej liczbie gloséw badz od dnia, w ktérym dowiedziat sie o takiej zmianie lub przy zachowaniu
nalezytej starannosci magt sie o niej dowiedzieé.

Zawiadomienie sktadane Komisji Nadzoru Finansowego powinno wskazywac nastepujace informacije:
< Date i rodzaj zdarzenia powodujacego zmiane udziatu, ktérej zawiadomienie dotyczy,

e Liczbe akcji posiadanych przed zmiang udzialu i ich procentowym udziale w kapitale
zakltadowym spoiki oraz o liczbie gtosow z tych akcji i ich procentowym udziale w ogoinej
liczbie gtosow

e Liczbie aktualnie posiadanych akcji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym spéiki
oraz o liczbie gtoséw z tych akcji i ich procentowym udziale w ogélnej liczbie gtosow,

e Informacje dotyczace zamiaréw dalszego zwiekszania udzialu w ogdlnej liczbie gloséw w
okresie 12 miesiecy od zlozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatlu — w
przypadku gdy zawiadomienie jest sktadane w zwigzku z osiggnieciem lub przekroczeniem 10
% ogolnej liczby gtosow. W przypadku zmiany zamiaréw lub celu akcjonariusz zobowigzany
jest niezwlocznie, nie pézniej niz w terminie 3 dni od zaistnienia zmiany, poinformowac¢ o tym
Komisje Nadzoru Finansowego oraz spoétke.

W przypadku gdy akcjonariusz naruszy obowigzki wskazane powyzej i nie zlozy odpowiedniego
zawiadomienia do Komisji Nadzoru Finansowego nie bedzie mogt wykonywa¢ prawa gtosu z akciji
spéiki publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujacego osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogolnej liczby gtosow. Prawo gtosu
wykonane wbrew temu zakazowi nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wynikow gtosowania nad
uchwatg walnego zgromadzenia, z zastrzezeniem przepisow innych ustaw (art. 89 ust 1 i 3 ustawy o
ofercie publicznej).

Zgodnie z art. 75 ust. 3 pkt. 1 ustawy o ofercie publicznej nabywanie akcji wprowadzonych do
alternatywnego systemu obrotu, ktére nie sg dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub nie sg
przedmiotem ubiegania sie 0 dopuszczenie do tego obrotu, nie rodzi obowiazku przeprowadzenia
publicznego ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane tych akcji, o ktérym
mowa w art. 72-74 ustawy o ofercie publiczne;j.

Zgodnie z art. 75 ust 4 ustawy o ofercie publicznej akcje obcigzone zastawem, do chwili jego
wygasniecia, nie moga by¢ przedmiotem obrotu, z wyjgtkiem przypadku, gdy nabycie tych akciji
nastepuje w wykonaniu umowy o ustanowienie zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy o
niektorych zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. z 2004 r., Nr 91, poz. 871 z p6zn. zm.).
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Stosownie do postanowien art. 87 ustawy o ofercie publicznej obowigzki wymienione powyzej
spoczywaja;

1)

2)

3)

4)

5)

6)

réwniez na podmiocie, ktory osiagnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogolnej liczby

gloséw w zwigzku z:

a) zajsciem innego niz czynnos$¢ prawna zdarzenia prawnego,

b) nabywaniem Ilub zbywaniem obligacji zamiennych na akcje sp6iki publicznej, kwitow
depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami takiej spoiki, jak réwniez innych papierow
wartosciowych, z ktérych wynika prawo lub obowigzek nabycia jej akcji,

¢) uzyskaniem statusu podmiotu dominujacego w spotce kapitalowej lub innej osobie prawnej
posiadajgcej akcje spotki publicznej, lub w innej spoice kapitatowe] badz innej osobie prawnej
bedacej wobec niej podmiotem dominujacym,

d) dokonywaniem czynnosci prawnej przez jego podmiot zalezny lub zajSciem innego zdarzenia
prawnego dotyczacego tego podmiotu zaleznego;

na funduszu inwestycyjnym - réwniez w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego

progu ogélnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem

akcji tacznie przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzagdzane
przez ten sam podmiot;

réwniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogoinej

liczby gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akciji:

a) przez osobe trzecig w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu,
z wylaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69
ust. 2 pkt. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,

b) w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2 pkt 4 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi - w zakresie akcji wchodzacych w sklad zarzadzanych portfel
papieréw wartosciowych, z ktorych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w imieniu
zleceniodawcow wykonywaé prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

c) przez osobe trzecia, z ktorg ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa gtosu;

rowniez na podmiocie prowadzacym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnosé

maklerska, ktdry w ramach reprezentowania posiadaczy papieréw wartosciowych wobec

emitentéw tych papieréw wykonuje, na zlecenie osoby trzeciej, prawo gtosu z akcji spoiki
publicznej, jezeli osoba ta nie wydata wigzacej dyspozycji co do sposobu glosowania;

réwniez lacznie na wszystkich podmiotach, ktére tgczy pisemne lub ustne porozumienie

dotyczace nabywania przez te podmioty akcji spétki publicznej lub zgodnego gtosowania na

walnym zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw spéiki, chociazby tylko jeden z tych
podmiotéw podjat lub zamierzat podja¢ czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkéw;

na podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w pkt. 5, posiadajgc akcje spoiki

publicznej, w liczbie zapewniajgcej tacznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogoélnej

liczby gtosow okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach, okreslonych w pkt. 5 i 6 powyzej, przedmiotowe obowigzki mogg by¢ wykonywane
przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia domniemywa sie w przypadku podejmowania czynno$ci okredlonych w tym
przepisie przez:

1)

2)
3)

4)

matzonkdéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzehAstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub
stopniu, jak réwniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

0soby pozostajgce we wspoélnym gospodarstwie domowym;

mocodawce lub jego petnomocnika, niebedacego firmg inwestycyjna, upowaznionego do
dokonywania na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw
wartos$ciowych;

jednostki powigzane w rozumieniu ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Obowigzki okreslone powyzej powstajg rowniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z:

1)

papierami wartosciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywa¢ prawo gtosu i
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deklaruje zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa glosu uwaza sie za
nalezgace do podmiotu, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie;

2) akcjami, z ktérych prawa przystugujg danemu podmiotowi osobiscie i dozywotnio;

3) papierami wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktéry moze nimi
rozporzgdzaé¢ wedtug wkasnego uznania.

Do liczby gtoséw, ktéra powoduje powstanie przedmiotowych obowigzkow :

1) po stronie podmiotu dominujgcego - wlicza sie liczbe gloséw posiadanych przez jego podmioty
zalezne;

2) po stronie podmiotu prowadzgcego na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej dziatalnosé
maklerska, ktéry wykonuje czynnosci, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 4 - wlicza sie liczbe gltosow z
akcji spotki objetych zleceniem udzielonym temu podmiotowi przez osobe trzecig;

3) wilicza sie liczbe glosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu jest
ograniczone lub wylgczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.

Zgodnie z postanowieniami art. 88 ustawy o ofercie publicznej obligacje zamienne na akcje spoiki
publicznej oraz kwity depozytowe wystawione w zwigzku z akcjami takiej spotki uwaza sie za papiery
wartosciowe, z ktérymi wigze sie taki udziat w ogélnej liczbie gloséw, jaka posiadacz tych papieréw
wartosciowych moze osiggna¢ w wyniku zamiany na akcje. Tak samo traktowane sg inne papiery
wartosciowe, z ktérych wynika prawo lub obowigzek nabycia akcji spotki publicznej

Akcjonariuszowi spotki publicznej, ktéry samodzielnie lub wspélnie z podmiotami od niego zaleznymi
lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedgacymi stronami zawartego z nim porozumienia, 0
ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 ustawy o ofercie publicznej, osiggnat lub przekroczyt 90 % ogdinej
liczby glosow w tej spéice, przystuguje prawo zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy
wszystkich posiadanych przez nich akcji. Nabycie akcji w wyniku przymusowego wykupu nastepuje
bez zgody akcjonariusza, do ktérego jest skierowane zadanie wykupu. Szczeg6towe zasady i tryb
przeprowadzenia przymusowego wykupu akcji uregulowane sa w art. 82 ustawy o ofercie publiczne;j.

Akcjonariusz spétki publicznej moze zazgda¢ wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego
akcjonariusza, ktory osiagnat lub przekroczyt 90 % ogdlnej liczby gtoséw w tej spéice. Szczegoly
realizacji tego zgdania uregulowane sg w art. 83 ustawy o ofercie publicznej.

3.1.2.3. Ograniczenia wynikajgce z ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw

Zgodnie z art. 13 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow zamiar koncentracji podlega

zgloszeniu Prezesowi Urzedu, jezeli:

1) faczny sSwiatowy obrét przedsiebiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym
poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza rownowartosé 1.000.000.000 euro lub

2) tgczny obrét na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przedsiebiorcow uczestniczacych w
koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgloszenia przekracza réwnowartosé
50.000.000 euro.

Obowigzek zgtoszenia zamiaru koncentracji dotyczy zamiaru:

1) potaczenia dwéch lub wiecej samodzielnych przedsigbiorcéw;

2) przejecia - przez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw lub w
jakikolwiek inny spos6b - bezposredniej lub posredniej kontroli nad jednym lub wiecej
przedsiebiorcami przez jednego lub wiecej przedsiebiorcéw;

3) utworzenia przez przedsiebiorcéw wspolnego przedsiebiorcy;

4) nabycia przez przedsiebiorce czesci mienia innego przedsiebiorcy (catosci lub czesci
przedsiebiorstwa), jezeli obrét realizowany przez to mienie w ktérymkolwiek z dwoch lat
obrotowych poprzedzajgcych zgtoszenie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
réwnowartos¢ 10.000.000 euro.

Za przedsiebiorcow uwaza sie nie tylko przedsiebiorcéw w rozumieniu przepiséw ustawy o swobodzie
dziatalnosci gospodarczej , ale i osoby fizyczne, osoby prawne, a takze jednostki organizacyjne nie
posiadajgce osobowosci prawnej, organizujgce lub Swiadczgce ustugi o charakterze uzytecznosci
publicznej, ktére nie sg dzialalnoscig gospodarczg w rozumieniu przepisOw ustawy o swobodzie
dziatalnosci gospodarczej, osoby fizyczny wykonujgce zawdd we wilasnym imieniu i na wiasny
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rachunek lub prowadzace dziatalnos¢ w ramach wykonywania takiego zawodu, osoby fizyczne
posiadajace akcje lub udzialy zapewniajgce co najmniej 25 % gtoséw w organach co najmniej jednego
przedsiebiorcy lub posiadajgce kontrole nad co najmniej jednym przedsiebiorcg, choéby nie
prowadzity dziatalnosci gospodarczej jezeli podejmujg dalsze dziatania podlegajgce kontroli
koncentracji (art. 4 pkt. 1 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentow).

Dokonanie koncentracji przez przedsiebiorce zaleznego uwaza sie za jej dokonanie przez
przedsiebiorce dominujgcego.

Przy badaniu koncentracji bierze sie pod uwage zaréwno obrét przedsiebiorcéw bezposrednio
uczestniczacych w koncentracji, jak i pozostatych przedsiebiorcéw nalezacych do grup kapitatowych,
do ktérych nalezg przedsiebiorcy bezposrednio uczestniczacy w koncentraciji.

Zgodnie z art. 14 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw nie podlega zgtoszeniu zamiar
koncentraciji:

1) jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym ma nastapi¢ przejecie kontroli, zgodnie z art. 13 ust. 2 pkt.
2, nie przekroczyt na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym z dwéch lat obrotowych
poprzedzajacych zgtoszenie réwnowartosci 10.000.000 euro;

2) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowg akcji albo udziatow w
celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dzialalno$ci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone
na wlasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udzialy innych przedsiebiorcéw, pod
warunkiem, ze odsprzedaz ta nastgpi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz Ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udziatow, z wyjatkiem prawa do dywidendy,
lub

b) wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsiebiorstwa, jego majatku lub tych akcji albo udziatéw;

3) polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsiebiorce akcji lub udziatéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywat praw z tych akcji lub
udziatéw, z wytgczeniem prawa do ich sprzedazy;

4) nastepujacej w toku postepowania upadiosciowego, z wylgczeniem przypadkéw, gdy
zamierzajacy przeja¢ kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitalowej, do ktorej
nalezg konkurenci przedsiebiorcy przejmowanego;

5) przedsiebiorcow nalezacych do tej samej grupy kapitatlowej

Zgloszenia zamiaru koncentracji dokonuja: wspolnie taczacy sie przedsiebiorcy (w przypadku
potaczenia przedsiebiorcow), przedsiebiorca przejmujacy kontrole (w przypadku przejecia kontroli),
wspolnie wszyscy przedsiebiorcy biorgcy udziat w utworzeniu wspélnego przedsiebiorcy (w przypadku
utworzenia wspllnego przedsiebiorcy), przedsiebiorca nabywajacy cze$¢ mienia innego
przedsiebiorcy (w przypadku nabycia czesci mienia innego przedsiebiorcy).

Postepowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji co do zasady powinno by¢ zakonczone nie
pozniej niz w terminie 2 miesiecy od dnia jego wszczecia.

Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow lub uptywu
terminu, w jakim decyzja powinna zosta¢ wydana, przedsiebiorcy, ktérych zamiar koncentracji podlega
zgloszeniu, sg obowigzani do wstrzymania sie od dokonania koncentracji. Nie stanowi naruszenia
tego obowigzku, realizacja publicznej oferty kupna lub zamiany akcji, zgtoszonej Prezesowi Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, jezeli nabywca nie korzysta z prawa gtosu wynikajgcego
Z nabytych akcji lub czyni to wylacznie w celu utrzymania petnej wartosci swej inwestycji kapitatowej
lub dla zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka moze powstaé u przedsiebiorcéw uczestniczacych
w koncentracji (art. 98 ustawy o ochronie konkurencji i konsumentéw).

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie
koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczego6lnosci
przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow zakazuje, w drodze decyzji, dokonania
koncentracji, w wyniku ktorej konkurencja na rynku zostanie istotnie ograniczona, w szczeg6lnosci
przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku.
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Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydaje, w drodze decyzji, zgode na dokonanie
koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja na rynku zostanie istotnie ograniczona, w szczegoélnosci
przez powstanie lub umocnienie pozycji dominujgcej na rynku, w przypadku gdy odstgpienie od
zakazu koncentracji jest uzasadnione, a w szczegdllnosci przyczyni sie ona do rozwoju
ekonomicznego lub postepu technicznego lub moze wywrze¢ pozytywny wplyw na gospodarke
narodowa.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie
koncentracji, gdy - po spelnieniu przez przedsiebiorcow zamierzajacych dokona¢ koncentracii
warunkow - konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczeg6lnosci przez powstanie
lub umocnienie pozycji dominujacej na rynku. Wydajac zgode Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumentoéw moze w decyzji natlozy¢é na przedsiebiorce lub przedsiebiorcow obowigzek lub przyjaé
ich zobowigzanie w szczegdélnosci do:

1) zbycia catosci lub czesci majatku jednego lub kilku przedsiebiorcéw,

2) wyzbycia sie kontroli nad okreslonym przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, w szczegdlnosci
przez zbycie okreslonego pakietu akcji lub udziatéw, lub odwotania z funkcji cztonka organu
zarzadzajacego lub nadzorczego jednego lub kilku przedsiebiorcow,

3) udzielenia licencji praw wytacznych konkurentowi.

Z zastrzezeniem wyjatkow okreslonych w ustawie decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji
i Konsumentoéw wygasaja, jezeli w terminie 2 lat od dnia wydania zgody na dokonanie koncentraciji -
koncentracja nie zostata dokonana.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze natozyé na przedsiebiorce, w drodze
decyzji, kare pieniezng w wysokosci nie wiekszej niz 10% przychodu osiggnietego w roku
rozliczeniowym poprzedzajacym rok nalozenia kary, jezeli przedsiebiorca ten, chocby nieumysinie
dokonat koncentracji bez uzyskania jego zgody.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze réwniez nalozy¢ na przedsiebiorce,
w drodze decyzji, kare pieniezng w wysokosci stanowigcej réwnowartos¢ do 50.000.000 euro, jezeli
przedsiebiorca ten choéby nieumysinie w zgtoszeniu zamiaru koncentracji, podat nieprawdziwe dane.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow moze natozyé na przedsigbiorcow, w drodze
decyzji, kare pieniezng w wysokosci stanowigcej rownowartosé do 10.000 euro za kazdy dzien zwioki
w wykonaniu m.in. wyrokéw sadowych w sprawach z zakresu koncentracji.

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, natozyé na osobe
petnigca funkcje kierowniczg lub wchodzacg w skfad organu zarzadzajgcego przedsiebiorcy kare
pieniezng w wysokosci do pieédziesieciokrotnosci przecietnego wynagrodzenia, m.in. w przypadku
jezeli osoba ta umy$inie albo nieumysinie nie zgtosita zamiaru koncentraciji.

W przypadku niewykonania decyzji, o ktérej mowa w art. 21 ust. 1 Ustawy o Ochronie Konkurenc;ji
i Konsumentéw, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji,
dokona¢ podziatu przedsiebiorcy. Do podziatu spdiki stosuje sie odpowiednio przepisy art. 528-550
k.s.h. Prezesowi Urzedu przystuguja kompetencje organéw spoétek uczestniczacych w podziale.
Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze ponadto wystgpi¢ do sadu o stwierdzenie
niewaznosci umowy lub podjecie innych srodkéw prawnych zmierzajacych do przywrécenia stanu
poprzedniego.

W przypadku niezgtoszenia zamiaru koncentracji lub w przypadku niewykonania decyzji o zakazie
koncentracji Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw moze, w drodze decyzji, okreslajac
termin jej wykonania na warunkach okre$lonych w decyzji, nakaza¢ podzial potgczonego
przedsiebiorcy, zbycie catosci lub czesci majgtku przedsiebiorcy, zbycie akcji zapewniajacych kontrole
nad przedsiebiorcg lub przedsiebiorcami, lub rozwiazanie spoétki, nad ktérg przedsiebiorcy sprawujg
wspodlng kontrole. Decyzja taka nie moze zosta¢ wydana po uplywie 5 lat od dnia dokonania
koncentraciji.
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Przy ustalaniu wysokosci kar pienieznych, Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
uwzglednia w szczegoélnosci okres, stopien oraz okolicznosci naruszenia przepiséw ustawy, a takze
uprzednie naruszenie przepisOw ustawy. Kary pieniezne sg ptatne z dochodu po opodatkowaniu lub
innej formy nadwyzki dochodéw nad wydatkami zmniejszonej o podatki. Kare pieniezng uiszcza sie w
terminie 14 dni od dnia uprawomocnienia sie decyzji. W razie uptywu terminu kara pieniezna podlega
Sciggnieciu w trybie przepisbw 0 postepowaniu egzekucyjnym w administracji. W przypadku
nieterminowego uiszczenia kary pienieznej odsetek nie pobiera sie.

3.1.2.4. Ograniczenia wynikajace z rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 w sprawie kontroli
koncentracji przedsiebiorstw

Na podstawie przepiséw Rozporzadzenia Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 roku
w sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw - koncentracje o wymiarze wspoélnotowym zgtasza sie
Komisji Europejskiej przed ich wykonaniem i po zawarciu umowy, ogtoszeniu publicznej oferty
przejecia lub nabyciu kontrolnego pakietu akcji. Zgtoszenia mozna roéwniez dokonaé, gdy
zainteresowane przedsiebiorstwa przedstawiajg Komisji Europejskiej szczerg intencje zawarcia
umowy lub, w przypadku publicznej oferty przejecia, gdy podaty do publicznej wiadomosci zamiar
wprowadzenia takiej oferty, pod warunkiem ze zamierzona umowa lub oferta doprowadzitaby do
koncentracji o wymiarze wspoélnotowym. Koncentracja polegajaca na lgczeniu sie lub przejeciu
wspolnej kontroli zgtaszana jest wspoélnie przez strony uczestniczace w pofaczeniu lub przez
przejmujacych wspoélng kontrole, w zaleznosci od przypadku. We wszystkich innych przypadkach
zgloszenie jest dokonywane przez osobe lub przedsiebiorstwo przejmujgce kontrole nad catoscig lub
czescig jednego lub wiecej przedsiebiorstw.

Stosownie do przepiséw rozporzadzenia koncentracja wystepuje w przypadku, gdy trwala zmiana
kontroli wynika z:

1) faczenia sie dwéch Ilub wiecej wczesniej samodzielnych przedsiebiorstw lub czesci
przedsiebiorstw; lub

2) przejecia, przez jedng lub wiecej oséb juz kontrolujgcych co najmniej jedno przedsiebiorstwo
albo przez jedno lub wiecej przedsiebiorstw, bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym
lub czescig jednego lub wiecej innych przedsiebiorstw, czy to w drodze zakupu papieréw
wartosciowych lub aktywdw, czy to w drodze umowy lub w jakikolwiek inny sposéb. Tego typu
koncentracje stanowi utworzenie wspoélnego przedsiebiorstwa petnigcego w sposéb trwaty
wszystkie funkcje samodzielnego podmiotu gospodarczego.

Podstawe kontroli stanowig prawa, umowy lub jakiekolwiek inne $rodki, ktére oddzielnie badz
wspoélnie i uwzgledniajgc okolicznosci faktyczne lub prawne, dajg mozliwos¢ wywierania decydujacego
wplywu na przedsiebiorstwo.

Kontrole przejmujg osoby lub przedsiebiorstwa, ktore:

1) sa posiadaczami praw lub uprawnionymi do nich na mocy odpowiednich umoéw; lub
2) nie bedac ani posiadaczami takich praw, ani uprawnionymi do nich na mocy odpowiednich
umaéw, majg uprawnienia wykonywania wyptywajacych z nich praw.

Koncentracja nie wystepuje w przypadku, gdy:

1) instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, badz tez firmy ubezpieczeniowe, ktérych
normalna dziatalno$¢ obejmuje transakcje i obrét papierami wartosciowymi, prowadzone na
wlasny rachunek lub na rachunek innych, czasowo posiadajg papiery wartosciowe nabyte
w przedsiebiorstwie w celu ich odsprzedazy, pod warunkiem ze nie wykonujg one praw gtosu
w stosunku do tych papieréw wartosciowych w celu okreslenia zachowan konkurencyjnych
przedsiebiorstwa lub pod warunkiem ze wykonujg te prawa wytgcznie w celu przygotowania
zbycia calosci lub czesci tego przedsiebiorstwa lub jego aktywow, badz zbycia tych papierow
wartosciowych oraz pod warunkiem ze wszelkie takie zbycie nastepuje w ciggu jednego roku
od daty nabycia; okres ten moze by¢ przediuzony przez Komisje Europejska, dziatajgcq na
wniosek, w przypadku gdy takie instytucje lub firmy udowodnig, ze zbycie nie bytlo w zasadzie
mozliwe w ciggu tego okresu;
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2) kontrole przejmuje osoba upowazniona przez wiadze publiczne zgodnie z prawem Panhstwa
Cztonkowskiego dotyczacym likwidacji, upadtosci, niewyptacalnosci, umorzenia diugéw,
postepowania uktadowego lub analogicznych postepowan;

3) dziatania przeprowadzane sg przez holdingi finansowe, okreslone w art. 5 ust. 3 czwartej
dyrektywy Rady 78/660/EWG z dnia 25 lipca 1978 roku, ustanowionej w oparciu o art. 54 ust.
3 lit. g) Traktatu, w sprawie rocznych sprawozdan finansowych niektérych rodzajéw spotek,
jednakze pod warunkiem ze prawa gtosu w odniesieniu do holdingu wykonywane sa,
w szczegOllnosci w stosunku do mianowania czlonkéw organéw zarzgdzajacych Ilub
nadzorczych przedsiebiorstw, w ktérych majg one udzialy, wylacznie w celu zachowania
petnej wartodci tych inwestyciji, a nie ustalania, bezposrednio lub posrednio, zachowania
konkurencyjnego tych przedsiebiorstw.

Przepisy rozporzadzenia znajdujg zastosowanie jedynie w przypadku wszystkich koncentraciji
0 wymiarze wspoélnotowym. Koncentracja ma wymiar wspaélnotowy, jezeli:
- laczny swiatowy obrét wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 5.000
min EUR oraz
- laczny obrét przypadajacy na Wspdlnote, kazdego z co najmniej dwoéch zainteresowanych
przedsiebiorstw, wynosi wiecej niz 250 min EUR,
chyba ze kazde z zainteresowanych przedsiebiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych
obrotow przypadajacych na Wspolnote w jednym i tym samym Panstwie Cztonkowskim.

Wymiar wspdélnotowy moga mie¢ réwniez koncentracje, ktére nie osiagajg wskazanych wyzej progow,
w przypadku gdy:
1) taczny swiatowy obrét wszystkich zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 2.500
min EUR;
2) w kazdym z co najmniej trzech Panstw Czlonkowskich 1aczny obrét wszystkich
zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 100 min EUR,;
3) w kazdym z co najmniej trzech Panstw Cztonkowskich, o ktérych mowa w pkt. 2, fgczny obrét
kazdego z co najmniej dwdch zainteresowanych przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 25 min
EUR; oraz
4) lgczny obrét przypadajacy na Wspolnote kazdego z co najmniej dwdch zainteresowanych
przedsiebiorstw wynosi wiecej niz 100 min EUR,
chyba ze kazde z zainteresowanych przedsiebiorstw uzyskuje wiecej niz dwie trzecie swoich tgcznych
obrotow przypadajacych na Wspolnote w jednym i tym samym Panstwie Czlonkowskim.

Dokonywana ocena jest przeprowadzana zgodnie z celami rozporzadzenia i zmierza do stwierdzenia,
czy koncentracja jest zgodna czy nie ze wspdélnym rynkiem. Koncentracje, ktéra nie przeszkadzataby
znaczaco skutecznej konkurencji na wspélnym rynku lub znacznej jego czesci, w szczegélnosci
w wyniku stworzenia lub umocnienia pozycji dominujacej, uznaje sie za zgodng ze wspdlnym rynkiem,
natomiast koncentracje, ktéra przeszkadzataby znaczaco skutecznej konkurencji na wspo6lnym rynku
lub znacznej jego czesci, w szczegdblnosci w wyniku stworzenia lub umocnienia pozycji dominujacej,
uznaje sie za niezgodng ze wspolnym rynkiem.

Koncentracja o wymiarze wspolnotowym lub majaca zosta¢ zbadana przez Komisje Europejska, nie
zostaje wprowadzona w zycie ani przed jej zgloszeniem, ani do czasu uznania jej za zgodng ze
wspolnym rynkiem.

Przepis powyzszy nie stanowi przeszkody we wprowadzeniu publicznej oferty przejecia lub serii
transakcji w obrocie papierami wartosciowymi, tgcznie z tymi wymienialnymi na inne papiery
wartosciowe dopuszczonymi do obrotu na rynku, takim jak gielda papieréw wartosciowych, dzieki
czemu kontrola jest przejmowana przez réznych sprzedajgcych, pod warunkiem ze:

1) koncentracja zostata niezwtocznie zgtoszona Komisji Europejskiej oraz

2) nabywca nie wykonuje prawa glosu zwigzanego z papierami wartosciowymi, o ktérych mowa,
lub robi to tylko dla utrzymania petnej wartosci swych inwestycji na podstawie odstepstwa
udzielonego przez Komisje Europejska, na jego uzasadniony wniosek.

Powyzsze przepisy nie wpltywajg jednakze na waznos¢ transakcji w obrocie papierami wartosciowymi
lacznie z tymi wymienialnymi na inne papiery wartosciowe, dopuszczonymi do obrotu na rynku takim
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jak gietda papieréw wartosciowych, chyba ze kupujacy isprzedajacy wiedzieli lub powinni byli
wiedzie¢, ze transakcja dokonana zostata z naruszeniem przepiséw rozporzadzenia.

Komisja Europejska bada zgtoszenie niezwtocznie po jego otrzymaniu. W przypadku gdy stwierdza
ona, ze:

1) zglaszana koncentracja nie wchodzi w zakres rozporzadzenia, fakt ten odnotowywany jest w
formie decyzji.

2) chociaz zgtaszana koncentracja podlega zakresowi rozporzadzenia, ale nie wzbudza
powaznych watpliwosci co do jej zgodnosci ze wspdlnym rynkiem, podejmuje decyzje o nie
zgloszeniu sprzeciwu i stwierdza, ze jest ona zgodna ze wspoinym rynkiem.

3) zgtaszana koncentracja podlega zakresowi rozporzadzenia i wzbudza powazne watpliwosci
co do zgodnosci ze wspdlnym rynkiem, podejmuje decyzje o wszczeciu postepowania.

4) po dokonaniu zmian przez zainteresowane przedsiebiorstwa zgtoszona koncentracja nie rodzi
wiecej powaznych watpliwosci, uznaje koncentracje za zgodng ze wspélnym rynkiem.

Po przeprowadzeniu postepowania Komisja Europejska wydaje:

1) decyzje uznajaca koncentracje za zgodng ze wspoélnym rynkiem albo
2) decyzje uznajaca koncentracje za niezgodna ze wspdinym rynkiem.

3.2. Okre slenie podstawy prawnej emisji instrumentow finansow ych

Organem upowaznionym w spoifce akcyjnej do podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
jest walne zgromadzenie. Na warunkach opisanych w art. 444 kodeksu spotek handlowych Statut
Spoétki moze upowazni¢ Zarzad do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego.

3.2.1. Emisja akciji serii G

Akcje serii G emitowane sg w oparciu 0 uchwate nr 13 pkt A Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Emitenta z dnia 27 marca 2008 roku, ktérg zmieniono uchwate Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Ruch Chorzéw S.S.A. z dnia 4 lutego 2008 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spéiki i wytaczenia prawa poboru przystugujgacego dotychczasowym akcjonariuszom.
Zgodnie z uchwatg nr 13 pkt A Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 27 marca 2008
roku Walne Zgromadzenie postanowito podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spotki o kwote 1.712.500,00
ztotych poprzez jednorazowg emisje nowych nieuprzywilejowanych 1.712.500 sztuk akcji zwyktych
na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, ktére zostang pokryte wytacznie wktadami
pienieznymi. W stosunku do akcji serii G wytgczono prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy.
Akcje serii G uczestniczy¢ beda w dywidendzie poczgwszy od dnia 31 grudnia 2008 roku.

Akcje serii G obejmowane byty w trybie subskrypcji prywatnej. Umowy objecia akcji zostaty zawarte 1
kwietnia 2008. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w zwigzku z emisjg akcji zostalo zarejestrowane
w KRS 7 maja 2008.

Tres¢ uchwaly o emisji akcji serii G:

.Uchwata nr 13

Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia zmienié tres¢ uchwaty numer 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia ,RUCH” CHORZOW S.S.A z dnia 4 lutego 2008 roku w sprawie:
podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spétki, wylgczenia prawa poboru przystugujgcego
dotychczasowym akcjonariuszom, w ten sposéb, ze dotychczasowy zapis zastepuje sie
NS P U G Y M . - m oo oo oo oo o o oo oo o e e s
Walne Zgromadzenie poStanawia: --------==mmmmmmmmmm oo oo e e

g1
1. Podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spotki o kwote 1.712.500,00 ziotych poprzez jednorazowg
emisje nowych nieuprzywilejowanych 1.712.500 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii G
0 wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda, ktére zostang pokryte wylacznie wkladami
PIENI G ZNMY M. == m oo m o m oo o oo e e e
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2. Ustali¢, ze cena emisyjna kazdej nowej akcji bedzie réwna jej wartosci nominalnej a nowe
akcji bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od dnia 31 grudnia 2008 roku.
3. Przeznaczy¢ wszystkie nowoutworzone akcje do objecia w trybie subskrypcji prywatnej,
SKIErOWANE] d0--====mm == oo o oo oo e e e
- Mariusza Klimka (Klimek) zamieszkatego w Chorzowie, ul. Kwiatowa numer 5, ------------
- Dariusza Smagorowicza zamieszkatego w Katowicach przy ulicy Smugowej numer 60---.
4. Upowazni¢ i zobowigzac¢ Zarzad SpOtki d0: —------ - oo
a) ustalenia terminow otwarcia i zamkniecia SUbSKrypcji ------========mmmmmmmmmmmmmemaoa-
b) ustalenia terminéw zawarcia umow o objeciu akcji serii G w drodze subskrypcji
P Y WAL ], == === m o o o e o e e e
c) zawarcia umow o objeciu akcji serii G w trybie subskrypcji prywatnej, --------==----=----
d) zlozenia oswiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego, stosownie do
tresci art. 310 § 2i 4 w zw. z art. 431 8§ 7 Kodeksu spotek handlowych. -----------euuuuun
§2
1. Woylacza sie prawo poboru akcji serii G przystugujgce dotychczasowym akcjonariuszom w
CAOSCI. —mmm o m o m o
2. Uzasadnieniem wytgczenia prawa poboru akcji nowej emisji serii G jest interes Spoiki
polegajacy na pozyskaniu w drodze prywatnej oferty srodkéw finansowych niezbednych do
dalszego rozwoju dziatalnosci statutowej Spoiki. Z opinii Zarzadu wynika, ze prywatna
oferta doprowadzi do pozyskania wiekszej ilosci srodkow niz zostataby uzyskana poprzez
wykonanie prawa PO OrU. —=----m e e

3.2.2. Emisja akciji serii H

Akcje serii H zostaly wyemitowane w oparciu o uchwate nr 13 pkt B Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Emitenta z dnia 27 marca 2008 roku, ktérg zmieniono uchwate Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Ruch Chorzéw S.S.A. z dnia 4 lutego 2008 roku w sprawie podwyzszenia
kapitalu zaktadowego Spétki i wytagczenia prawa poboru  przystugujgcego dotychczasowym
akcjonariuszom.

Zgodnie z uchwatg nr 13 pkt B Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 27 marca 2008
roku Walne Zgromadzenie postanowito podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie nizszg niz
1,00 zioty a maksymalnie o kwote 2.500.000,00 ziotych poprzez jednorazowg emisje nowych
nieuprzywilejowanych co najmniej 1 a maksymalnie 2.500.000,00 akcji zwyktych na okaziciela serii H
0 wartosci nominalnej 1,00 zt kazda, ktére zostang pokryte wylgcznie wkiadami pienieznymi. W
stosunku do akcji serii H wytaczono prawo poboru dotychczasowych akcjonariuszy. Akcje serii H
uczestniczy¢ beda w dywidendzie poczgwszy od dnia 31 grudnia 2008 roku.

Akcje serii H zaoferowane zostaty 59 inwestorom w trybie subskrypcji prywatnej. Oferta trwata od 18
do 25 wrzesnia 2008. 14 inwestorow objeto 1.064.516 akcji o jednostkowej wartosci nominalnej 1,00
PLN i cenie emisyjnej 1,70 PLN na laczng kwote 1.809.667,20 PLN. Podwyzszenie kapitalu Ruch
Chorzéw S.A. w zwigzku z emisjg akcji serii H zostato zarejestrowane przez sad 06.10.2008.

Tres¢ uchwaly o emisji akcji serii H:

.Uchwata nr 13

Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia zmienié tres¢ uchwaty numer 2 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia ,RUCH” CHORZOW S.S.A z dnia 4 lutego 2008 roku w sprawie:
podwyzszenia kapitalu zaktadowego Spotki, wytgczenia prawa poboru przystugujgcego
dotychczasowym akcjonariuszom, w ten sposoOb, ze dotychczasowy zapis zastepuje sie
NS P U G Y M . - oo oo oo oo o oo oo oo o e
Walne Zgromadzenie poStanawia: -------===mmmmmmmm oo oo oo e

81
1. Podwyzszy¢ kapitat zakltadowy Spotki o kwote nie nizszg niz 1,00 zioty
a maksymalnie o kwote 2.500.000,00 ztotych poprzez jednorazowg emisje nowych
nieuprzywilejowanych co najmniej 1 a maksymalnie 2.500.000 akcji zwykilych na
okaziciela serii H o wartosci nominalnej 1,00 ztoty kazda, ktére zostang pokryte
wytgcznie wktadami pienieznymi. - -mmmmmm oo
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2. Akcje serii H bedg uczestniczyé w dywidendzie poczawszy od dnia 31 grudnia 2008

roku.-
3. Akcje serii H zostang zaoferowane inwestorom w ramach subskrypcji prywatnej. -----------
4. Upowaznia sie i zobowigzuje Zarzad SpOtki d0O: -------mmmmmmmm oo
e) ustalenia ceny emisyjnej akcji Serii H, —------mmmmmmmm e
f) ustalenia terminéw otwarcia i zamkniecia subskrypcji prywatnej,----------=======-=--mm--
g) ustalenia listy osob, do ktorych skierowana zostanie oferta nabycia akcji nowej
emisji, o ktorej mowa w art. 4318 2 punkt 1 ksh, -----=mmmmmmmmmmm o
h) ustalenia terminéw zawarcia umow o objeciu akcji serii H w drodze subskrypcji
P Y WAL N ], === mmmm o o o o o e e e
i) zawarcia umow o objeciu akcji serii H w trybie subskrypcji prywatnej, ---------===-=-----
i) ztozenia o$wiadczenia o wysokosci objetego kapitatu zaktadowego, stosownie do
tresci art. 310 § 2 i 4 w zw. z art. 431 § 7 Kodeksu spoétek handlowych. -------------------

§2
3. Wytgcza sie prawo poboru akcji serii H przystugujgce dotychczasowym akcjonariuszom w
CAOSCI. —mmm oo e
4. Uzasadnieniem wytgczenia prawa poboru akcji nowej emisji serii H jest interes Spoiki
polegajacy na pozyskaniu w drodze prywatnej oferty srodkéw finansowych niezbednych do
dalszego rozwoju dziatalnosci statutowej Spoiki. Z opinii Zarzadu wynika, ze prywatna
oferta doprowadzi do pozyskania wiekszej ilosci srodkow niz zostataby uzyskana poprzez
wykonanie prawa PODOrU. —=----mmmmm e
§3

Uchwata w zakresie punktu B wchodzi w zycie z dniem zarejestrowania podwyzszenia
kapitatlu zaktadowego Spoétki dokonanego uchwatlg w zakresie punktu A Walnego
Zgromadzenia AKCJONATIUSZY . --=======mmmmm oo oo o e e e

3.2.3. Dematerializacja akcji_serii G i H oraz wprowadzenie akcji serii G i H do alternatywnego
systemu obrotu na rynku NewConnect

W uchwale nr 15 z dnia 27 marca 2008 roku, zmieniajgcej uchwate nr 4 Emitenta z dnia 4 lutego 2008
roku, Walne Zgromadzenie Emitenta wyrazito zgode na dematerializacje akcji serii G i H i na
ubieganie sie o wprowadzenia akcji serii G i H do alternatywnego systemu obrotu NewConnect.

Tres¢ uchwaly nr 15:

sUchwata nr 15

Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanawia zmieni¢ tre$¢ uchwaty numer 4 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia ,RUCH” CHORZOW S.S.A z dnia 4 lutego 2008 roku w sprawie:
wyrazenia zgody na ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu organizowanego
w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect prowadzonym przez Spoéitke Gietda Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A akcji wyemitowanych w ramach emisji akcji serii G oraz
praw do akcji serii G oraz upowaznienia Zarzadu do zawarcia umowy w Krajowym Depozycie
Papierow Wartosciowych o dematerializacje akcji serii G oraz praw do akcji serii G oraz
zawarcia innych koniecznych uméw, w ten sposéb, ze dotychczasowy zapis zastepuje sie
NS O P U G Y M oo o oo oo o oo oo e
§1
Zgoda Walnego Zgromadzenia SpoiKki
Walne Zgromadzenie Spotki wyraza zgode Na; ------====mmmmmmmm s oo
1. ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii G i serii H a takze praw do
akcji serii G (PDA serii G) i praw do akcji serii H (PDA serii H) do obrotu zorganizowanego
w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect prowadzonym w oparciu o przepisy
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi przez spotke
Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., =-----=mmmmmmmmmmm e
2. ztozenie akcji Spotki G i PDA serii G oraz akcji serii H i PDA serii H do depozytu
prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A, ---------
3. dokonanie dematerializacji akcji spo6tki serii G i PDA serii G oraz akcji serii H i PDA serii H
W rozumieniu przepisow ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
fINANS OWY M. == oo oo oo o oo oo
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§2
Upowaznienie Zarz adu
Walne Zgromadzenie upowaznia Zarzad Spotki do: -------=-mmmmmmmmm e
1. podjecia wszelkich czynnosci prawnych i organizacyjnych, ktére bedg zmierzaty do
dopuszczenia i wprowadzenia akcji Spotki serii G i PDA serii G oraz akcji serii H i PDA
serii H do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect
prowadzonym w oparciu o przepisy ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi oraz Regulaminy rynku NewConnect przez spotke Gielda
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., -----mmmmmmmmmm oo oo oo oo
2. zlozenia akcji Spotki serii G i PDA serii G oraz akcji serii H i PDA serii H do depozytu
prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A, ---------
3. podjecia wszelkich czynno$ci prawnych i organizacyjnych majacych na celu dokonanie
dematerializacji akcji Spotki serii G i PDA serii G, oraz akcji serii H i PDA serii Hw tym w
szczegolnosci do zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych umow
dotyczacych rejestracji i dematerializacji, akcji serii G i PDA serii G oraz akcji serii H i
P DA Sl H, oo o oo e et
upowaznienie Zarzadu do zawarcia umowy z Animatorem Rynku dotyczacej
podtrzymywania ptynnosci obrotu akcjami na rynku NewConnect.-------======mmmmmmmmmeaaaamon

3.3.0znaczenie dat, od ktoérych akcje uczestnicz g w dywidendzie

Zgodnie z trescig Uchwaly nr 13 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 27 marca
2008 roku, akcje serii G i akcje serii H bedg uczestniczy¢ w dywidendzie poczawszy od 31 grudnia
2008 roku, co oznacza, iz uprawnienie do dywidendy z nich wynikajgce przystuguje poczawszy od
wyptlaty dywidendy za rok obrotowy 2008. Statut Emitenta nie przewiduje zadnego uprzywilejowania
co do dywidendy, w zwigzku z tym akcje serii G i H uczestniczg w dywidendzie na réwnych prawach z
akcjami pozostatych serii.

Emitent zwraca uwage na istniejace bezprzedmiotowe postanowienie statutu Spoétki. W zwigzku z
wykresleniem ust. 3 z § 31 bezprzedmiotowym stat sie zapis § 32 ust.2. W zwigzku z powyzszym na

najblizszym Walnym Zgromadzeniu dokonane zostang odpowiednie zmiany w statucie Spétki poprzez
wykreslenie bezprzedmiotowego przepisu.

3.4. Wskazanie praw z instrumentéw finansowych iz  asad ich realizaciji

3.4.1. Prawa majatkowe

3.4.1.1. Prawo do udziatu w zysku — prawo do dywidendy

Zgodnie z przepisami kodeksu spotek handlowych (art. 347 k.s.h.) akcjonariuszom przystuguje prawo
do udziatlu w zysku wykazanym w sprawozdaniu finansowym, zbadanym przez biegtego rewidenta,
ktory zostat przeznaczony przez walne zgromadzenie do wyptaty akcjonariuszom.

Zysk rozdziela sie w stosunku do liczby akcji. W przypadku gdy akcje nie zostaty catkowicie pokryte
zysk rozdziela sie w stosunku do dokonanych wptat na akcje. Statut Emitenta nie przewiduje
odmiennych postanowien co do zasad wypftaty dywidendy poszczegdlnym akcjonariuszom z zysku
przeznaczonego na wyptate dywidendy.

O podziale zysku i o kwocie przeznaczonej do podziatu decyduje walne zgromadzenia akcjonariuszy.
Kwota przeznaczona do podzialu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni rok
obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubieglych oraz o kwoty przeniesione
z utworzonych z zysku kapitalow zapasowego i rezerwowych, ktére moga byé przeznaczone na
wyptate dywidendy. Kwota ta zostaje pomniejszona o niepokryte straty, akcje wlasne oraz kwoty, ktére
zgodnie z przepisami kodeksu spétek handlowych lub Statutem Emitenta (Art. 32 Statutu Emitenta
przewiduje specyficzne dla Emitenta uregulowanie) powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok
obrotowy na kapitaty zapasowe lub rezerwowe.

Uprawnionymi do dywidendy za dany rok obrotowy sa akcjonariusze, ktérym przystugiwaty akcje
w dniu dywidendy. Zgodnie z art. 348 § 3 k.s.h zwyczajne walne zgromadzenie spétki publicznej
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ustala dzier dywidendy oraz termin wypfaty dywidendy. Dzierh dywidendy moze byé wyznaczony na
dzieh powziecia uchwaty albo w okresie kolejnych trzech miesiecy, liczac od tego dnia.

Statut emitenta nie przewiduje zadnego uprzywilejowania akcji w zakresie prawa do udziatu w zysku.
Statut emitenta nie przewiduje takze upowaznienia dla Zarzadu do wyptaty akcjonariuszom zaliczki na
poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku obrotowego.

W przypadku spoétki publicznej wyptata dywidendy nastepuje za posrednictwem systemu
rozliczeniowego KDPW, ktéry otrzymane od Emitenta $rodki przekazuje na, prowadzone przez
poszczegolne domy maklerskie, rachunki papieréw wartosciowych oséb uprawnionych do otrzymania
dywidendy.

Poza prawem do dywidendy z akcjami Emitenta nie jest zwigzane zadne inne prawo do udziatu
w zyskach Emitenta.

3.4.1.2. Prawo poboru nowych akcji

Zgodnie z art. 433 § 1 kodeksu spotek handlowych akcjonariusze majg prawo objecia nowych akgciji
w stosunku do liczby posiadanych akciji.

W interesie spoiki walne zgromadzenie moze pozbawi¢ akcjonariuszy prawa poboru akcji w catosci
lub w czesci. Uchwata walnego zgromadzenia w tym zakresie wymaga wiekszosci co najmniej
czterech pigtych gltoséw. Pozbawienie akcjonariuszy prawa poboru akcji moze nastapi¢ tylko
w przypadku, gdy zostato to zapowiedziane w porzadku obrad walnego zgromadzenia, a Zarzad
Emitenta zobowigzany jest przedstawi¢ walnemu zgromadzenia pisemng opinie uzasadniajacg
wylgczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

3.4.1.3. Prawo do udziatu w majatku likwidacyjnym

W przypadku likwidacji emitenta, zgodnie z art. 474 k.s.h., jego majgtek pozostaty po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli dzieli sie pomiedzy akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez
kazdego z nich wplat na kapitat zaktadowy. Podziat tego majatku pomiedzy akcjonariuszy nie moze
nastgpi¢ wczesniej niz przed uptywem roku od dnia ostatniego ogloszenia o otwarciu likwidacji
i wezwaniu wierzycieli.

Akcje emitenta nie sg uprzywilejowane co do pierwszenstwa przy podziale majatku likwidacyjnego.
Statut emitenta nie okresla innych zasad podziatu majatku niz zasady okreslone w art. 474 k.s.h.

3.4.1.4. Prawo do ustanowienia zastawu lub uzytkowania na posiadanych akcjach

Na akcjach moze zosta¢ ustanowiony zastaw lub uzytkowanie. Zgodnie z art. 340 k.s.h. w okresie,
gdy akcje spéiki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sg zapisane na
rachunkach papieréw wartosciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki
papierow wartosciowych, prawo gtosu z tych akcji przystuguje akcjonariuszowi.

3.4.1.5. Prawo do zbywania posiadanych akcji

Zgodnie z art. 337 k.s.h. akcje sg zbywalne. Przepisy prawa dopuszczajg mozliwo$é ograniczenia
w statucie spotki zbywalnosci tylko akcji imiennych.

Zgodnie z § 8 Statutu Emitenta akcje imienne moga by¢ zbywane za zgodg Zarzadu Spotki w formie
pisemnej pod rygorem niewaznos$ci. Zamiar zbycia akcji imiennych winien by¢ zgtoszony Zarzadowi
na pismie ze wskazaniem nabywcy oraz warunkéw zbycia (ilo$¢, cena, termin zaptaty za akcje). W
przypadku braku zgody Zarzadu na wskazanego przez zbywajacego akcje nabywce — Zarzad w
terminie 30 dni uchwatg wskaze nowego kandydata. Jezeli Zarzad w terminie 30 dni nie wskaze
nabywcy, akcjonariusz moze sprzeda¢ swoje akcje dowolnej osobie.
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3.4.1.6. Prawo do zamiany akcji imiennych na okaziciela i odwrotnie

Zgodnie z art. 334 § 2 k.s.h. akcjonariusze majg prawo zada¢ zamiany akcji imiennych na okaziciela
i odwrotnie. Statut emitenta nie przewiduje zadnych ograniczen co wykonywania tego prawa przez
akcjonariuszy.

3.4.1.7. Postanowienia w sprawie umorzenia akcji

Zgodnie z art. 359 k.s.h. akcje moga by¢ umorzone, w przypadku gdy statut spotki tak stanowi. Akcja
moze byé umorzona albo za zgoda akcjonariusza w drodze jej nabycia przez spotke (umorzenie
dobrowolne), albo bez zgody akcjonariusza (umorzenie przymusowe). Umorzenie dobrowolne nie
moze by¢ dokonane czesciej niz raz w roku obrotowym. Przestanki i tryb przymusowego umorzenia
okresla statut spofki.

Statut emitenta przewiduje tylko dobrowolne umorzenie akcji. Zgodnie z § 12 Statutu Emitenta akcje
mogg by¢é umarzane za zgoda akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spétke. Umorzenie akcji
wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia i obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki. W zamian za
akcje umorzone Spétka moze wydawac swiadectwa uzytkowe.

3.4.2. Prawa Korporacyjne

3.4.2.1. Prawo do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu

Akcjonariuszom przystuguje prawo do udzialu w walnym zgromadzeniu. Akcjonariusze moga
wykonywac¢ prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnikéw (art. 412 k.s.h.).

3.4.2.2. Prawo glosu na walnym zgromadzeniu

Akcjonariuszom przystuguje prawo do gtosowania na walnym zgromadzeniu. Zgodnie z art. 411 k.s.h.
jedna akcja daje prawo do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu. Prawo gtosu przystuguje od dnia
petnego pokrycia akcji.

Statut Emitenta nie przewiduje uprzywilejowania akcji co do prawa gtosu ani innych odmiennych od
uregulowanych w k.s.h. postanowien co do prawa gtosu na walnym zgromadzeniu.

3.4.2.3. Prawo do zadania zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia i umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad

Zgodnie z art. 400 k.s.h. akcjonariusz lub akcjonariusze, reprezentujacy co najmniej jedng dziesiatg
kapitalu zakladowego, mogg zadaé¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia, jak réwniez
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia. Zadanie
takie nalezy zlozy¢ na pismie do zarzadu najpOzniej na miesigc przed proponowanym terminem
walnego zgromadzenia.

Statut Emitenta nie przyznaje powyzszych uprawnieh akcjonariuszom reprezentujgcym mniej niz
jedna dziesiata kapitatu zakltadowego.

Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zadania zarzadowi, nadzwyczajne walne
zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze, po wezwaniu zarzadu do ziozenia
oswiadczenia, upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia akcjonariuszy
wystepujacych z tym zadaniem (art. 401 8§ 1 k.s.h.).

3.4.2.4. Prawo do informaciji o spéice

Akcjonariusz ma prawo podczas obrad walnego zgromadzenia zada¢ informacji dotyczacych spoiki,
a zarzad jest zobowigzany udzieli¢ akcjonariuszowi tych informacji jezeli jest to uzasadnione dla
oceny sprawy objetej porzadkiem obrad (art. 428 k.s.h.).

W uzasadnionych przypadkach zarzad moze udzieli¢ informacji na piSmie nie p6zniej niz w terminie
dwéch tygodni od dnia zakonczenia walnego zgromadzenia.
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Zarzad powinien odmdéwi¢ udzielenia informacji w przypadku, gdy:

1) mogtoby to wyrzadzi¢ szkode spéice albo spéice z nig powigzanej, albo spotce lub spétdzielni
zaleznej, w szczegélnosci przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych Ilub
organizacyjnych przedsiebiorstwa,

2) mogtoby narazi¢ czionka zarzadu na poniesienie odpowiedzialnosci karnej, cywilnoprawnej lub
administracyjne;j.

Zarzad moze udzieli¢ akcjonariuszowi informacji dotyczacych spéiki takze poza walnym
zgromadzeniem, jezeli nie zachodzg przestanki do odmowienia udzielenia informacji w trakcie
walnego zgromadzenia, o ktorych mowa powyzej. Informacje takie wraz z podaniem daty ich
przekazania i osoby, ktorej udzielono informacji, powinny zosta¢ ujawnione przez zarzad na pismie
w materiatach przedkfadanych najblizszemu walnemu zgromadzeniu. Materiaty moga nie obejmowaé
informacji podanych do wiadomosci publicznej oraz udzielonych podczas walnego zgromadzenia.
Zgodnie z art. 429 k.s.h. akcjonariusz, ktéremu odméwiono ujawnienia zadanej informacji podczas
obrad walnego zgromadzenia i ktéry zgtosit sprzeciw do protokotu, moze ztozy¢ wniosek do sadu
rejestrowego o zobowigzanie zarzadu do udzielenia informaciji.

Whiosek taki musi zlozy¢ w terminie tygodnia od zakonczenia walnego zgromadzenia, na ktérym
odmowiono udzielenia informacji. Akcjonariusz moze réwniez ztozyé wniosek do sadu rejestrowego o
zobowigzanie spéiki do ogtoszenia informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza walnym
zgromadzeniem.

3.4.2.5. Prawo do powotywania rady nadzorczej grupami

Zgodnie z art. 385 § 3 k.s.h. akcjonariusze reprezentujacy co najmniej jednag piatgq kapitalu
zakladowego majg prawo zada¢ aby najblizsze walne zgromadzenie dokonato wyboru rady
nadzorczej w drodze gtosowania oddzielnymi grupami.

Akcjonariusze reprezentujgcy na walnym zgromadzeniu te czes$¢ akcji, ktéra przypada z podziatu
ogolnej liczby reprezentowanych akcji przez liczbe cztonkéw rady nadzorczej, mogg utworzyc
oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka rady nadzorczej. Nie biorg jednak udziatu w wyborze
pozostatych czlonkéw rady nadzorczej.

Cztonkowie rady nadzorczej, ktorzy nie zostali wybrani przez grupy akcjonariuszy, sg wybierani
w drodze gtosowania, w ktorym uczestnicza wszyscy akcjonariusze, ktérzy nie brali udziatu
w gtosowaniu w ramach poszczegolnych grup.

Jezeli rada nadzorcza zostata wybrana w drodze gtosowania oddzielnymi grupami, kazda grupa ma
prawo delegowac jednego sposrdd wybranych przez siebie czionkéw rady nadzorczej do stalego
indywidualnego wykonywania czynnosci nadzorczych. Cztonkowie ci majg prawo uczestniczenia
w posiedzeniach zarzadu z glosem doradczym. Zarzad obowigzany jest zawiadomi¢ ich uprzednio
0 kazdym swoim posiedzeniu (art. 390 § 2 k.s.h.).

3.4.2.6. Prawo akcjonariuszy do zaskarzania uchwat walnego zgromadzenia

Zgodnie z art. 422 i 425 k.s.h. akcjonariuszom, ktorzy:

= glosowali przeciwko uchwale, a po jej podjeciu zazadali zaprotokotowania sprzeciwu (wymaog
gtosowania nie dotyczy akcjonariuszy akcji niemych) lub,

= zostali bezzasadnie niedopuszczeni do udziatu w walnym zgromadzeniu lub,

= nie byli obecni na walnym zgromadzeniu, w przypadku gdy walne zgromadzenie byto wadliwie
zwotane, badz podjeto na nim uchwate w sprawie nie objetej porzgadkiem obrad

przystuguje prawo:
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a. do wytoczenia przeciwko spoOlce powddztwa o uchylenie uchwaly walnego
zgromadzenia sprzecznej ze statutem badz dobrymi obyczajami i godzacej w interes
spéiki lub majacej na celu pokrzywdzenie akcjonariusza (w przypadku spoiki
publicznej termin do wniesienia powddztwa wynosi miesiagc od dnia otrzymania
wiadomosci o uchwale, nie po6zniej jednak niz trzy miesigce od dnia powziecia
uchwaly - art. 424 § 2 k.s.h.),

b. do wytoczenia przeciwko spéice powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty
walnego zgromadzenia sprzecznej z ustawg (w spoétce publicznej powodztwo powinno
by¢ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia jej ogloszenia, nie p6zniej jednak niz
w terminie roku od dnia powziecia uchwaly - art. 425 § 3 k.s.h.).

Prawo do wytoczenia powyzszych powodztw przystuguje takze zarzgadowi, radzie nadzorczej oraz
poszczegbinym cztonkom tych organdw.

3.4.2.7. Prawo do zadania odpiséw sprawozdania finansowego i sprawozdania zarzadu

Zgodnie z art. 395 § 4 akcjonariusze majg prawo zada¢ wydania im odpisdéw sprawozdania zarzadu
z dziatalnosci spotki i sprawozdania finansowego wraz z odpisem sprawozdania rady nadzorczej oraz
opinii biegtego rewidenta.

3.4.2.8. Prawo do przegladania listy akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w walnym zgromadzeniu
oraz prawo do zadania wydania odpiséw wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad

Zgodnie z art. 407 akcjonariusze majg prawo przeglada¢ w lokalu zarzadu liste akcjonariuszy
uprawnionych do udziatlu w walnym zgromadzeniu oraz zgadac¢ odpisu listy za zwrotem kosztéw jego
sporzadzenia. Akcjonariusze majg prawo takze zgda¢ wydania odpiséw wnioskéw w sprawach
objetych porzadkiem obrad w terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem.

3.4.2.9. Prawo do przegladania ksiegi protokotéw

Zgodnie z art. 421 § 3 akcjonariusze moga przegladac¢ ksiege protokotdw, a takze zada¢ wydania
poswiadczonych przez zarzad odpis6w uchwat.

3.4.2.10. Prawo do przegladania ksiegi akcyjnej

Zgodnie z art. 341 § 7 kazdy akcjonariusz moze przegladac ksiege akcyjng i zada¢ odpisu za zwrotem
kosztéw jego sporzadzenia.

3.4.2.11. Prawo zadania od spoétki handlowej, ktéra jest akcjonariuszem Emitenta, do udzielenie
informacji o stosunku dominacji badz zaleznosci

Zgodnie z art. 6 k.s.h. akcjonariusze majg prawo zadaé, aby spoétka handlowa, ktéra jest
akcjonariuszem Emitenta, udzielita informaciji, czy pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleznosci
wobec okreslonej spéiki handlowej albo spotdzielni bedacej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki
stosunek dominacji lub zaleznosci ustat. Akcjonariusz moze zada¢ rowniez ujawnienia liczby akcji lub
gloséw albo liczby udziatéw lub gloséw, jakie ta spétka handlowa posiada, w tym takze jako
zastawnik, uzytkownik lub na podstawie porozumien z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji
oraz odpowiedzi powinny by¢ ziozone na pismie.

3.4.2.12. Prawo do zadania zbadania przez biegtego na koszt Emitenta okres$lonego zagadnienia
zwigzanego z utworzeniem spoétki publicznej lub prowadzeniem jej spraw

Zgodnie z art. 84 ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz lub akcjonariusze spotki publicznej,
posiadajacych co najmniej 5 % ogolnej liczby gtoséw, moga ztozy¢é wniosek na walne zgromadzenie
o podjecie uchwaty w sprawie zbadania przez biegtego, na koszt spoiki, okreslonego zagadnienia
Zwigzanego z utworzeniem spotki lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdélnych).
Akcjonariusze ci mogg w tym celu zada¢ zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia lub zadaé
umieszczenia sprawy podjecia tej uchwaty w porzadku obrad najblizszego walnego zgromadzenia.
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Jezeli walne zgromadzenie nie podejmie uchwaty zgodnej z wnioskiem akcjonariuszy albo podejmie
takg uchwate z naruszeniem przepisow art. 84 8§ 4 ustawy o ofercie publicznej, wnioskodawcy moga,
w terminie 14 dni od dnia podjecia uchwaly, wystgpi¢ do sgdu rejestrowego 0 wyznaczenie
wskazanego podmiotu jako rewidenta do spraw szczego6lnych.

3.4.2.13. Prawo przeglgdania dokumentow w zwigzku z laczeniem, podziatem lub przeksztatceniem
SpokKi

Akcjonariuszom przystuguje prawo do przegladania dokumentéw oraz zgdania udostepnienia w lokalu
Spotki bezptatnie odpisow dokumentéw, o ktérych mowa w art. 505 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych
(w przypadku potgczenia spoétek), w art. 540 § 1 Kodeksu Spétek Handlowych (przypadku podziatu
Spotki) oraz w art. 561 8 1 Kodeksu Spotek Handlowych (w przypadku przeksztatcenia Spoiki).

3.4.2.14. Prawo do wytoczenia powodztwa o naprawienie wyrzgdzonej spétce szkody

Zgodnie z art. 486 k.s.h. akcjonariusze majg prawo wytoczy¢ powddztwo o naprawienie wyrzgdzonej
spéice szkody jezeli spotka nie wytoczy takiego powodztwa w terminie roku od dnia ujawnienia czyny
wyrzadzajacego jej szkode.

3.4.2.15. Prawo do otrzymania imiennego Swiadectwa depozytowego

Zgodnie z art. 9 ustawy o0 obrocie instrumentami finansowymi posiadacz rachunku papieréw
wartosciowych ma prawo zgda¢ aby podmiot prowadzacy ten rachunek wystawit mu na pismie,
oddzielnie dla kazdego rodzaju papieréw wartosciowych, imienne $Swiadectwo depozytowe. Na
zadanie posiadacza rachunku w tresci wystawianego $wiadectwa moze zosta¢ wskazana czes¢ lub
wszystkie papiery wartosciowe zapisane na tym rachunku.

Swiadectwo potwierdza legitymacje do realizacji uprawnien wynikajacych z papieréw warto$ciowych
wskazanych w jego tresci, ktére nie sg lub nie moga by¢ realizowane wylacznie na podstawie zapiséw
na rachunku papieréw wartosciowych.

Warunkiem uczestnictwa w walnym zgromadzeniu spotki publicznej z siedzibg na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej jest ztozenie w jej siedzibie, najpdzniej na tydzien przed terminem walnego
zgromadzenia, $wiadectwa wystawionego celem potwierdzenia uprawnien posiadacza akciji
zdematerializowanych do uczestnictwa w tym zgromadzeniu.

3.4.2.16. Prawo dokonania przymusowego wykupu akcji

Zgodnie z art. 82 ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz spétki publicznej, ktéry samodzielnie lub
wspélnie z podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami bedacymi
stronami zawartego z nim porozumienia, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 5 ustawy o ofercie
publicznej, osiagnat lub przekroczyt 90 % ogdlnej liczby gloséw w tej spoice, przystuguje prawo
zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji.
Przymusowy wykup akcji jest ogtaszany i przeprowadzany za po$rednictwem podmiotu prowadzacego
dziatalnosci maklerska.

3.4.2.17. Prawo zgdania wykupu akcji

Zgodnie a z art. 83 ustawy o ofercie publicznej akcjonariusz spéiki publicznej moze zazadac
wykupienia posiadanych przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktory osiagnat lub przekroczyt
90 % o0g0Inej liczby gtoséw w tej spétce. Zadanie sktada sie na pismie.

Zadaniu sg obowigzani zado$éuczyni¢ solidarnie akcjonariusz, ktory osiagnat lub przekroczyt 90 %
ogolnej liczby gtosow, jak réwniez podmioty wobec niego zalezne i dominujace, w terminie 30 dni od
dnia jego zgtoszenia.
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3.5. Okre $lenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wy ptaty dywidendy w przyszio $ci

Zgodnie z § 32 ust. 1 Statutu Emitenta zysk netto osiggniety przez Spétke moze by¢ przeznaczony na
dywidende dla akcjonariuszy. Termin wyptat dywidendy ustala i ogtasza Zarzad Spotki. Rozpoczecie
wyplat powinno nastgpi¢ nie pézniej niz w ciggu 2 (dwoch) miesiecy od dnia podjecia uchwaty o
podziale zysku. Za zgoda Rady Nadzorczej Zarzgd moze dokonywaé wyptlaty zaliczki na poczet
dywidendy na koniec roku obrotowego, o ile Spétka posiada wystarczajgce srodki pieniezne na
wyplate takiej zaliczki.

Statut Emitenta nie przewiduje zadnego uprzywilejowania co do dywidendy, w zwigzku z tym akcje
serii G i H uczestniczg w dywidendzie na réwnych prawach z akcjami pozostatych serii.

Emitent zwraca uwage na istniejgce bezprzedmiotowe postanowienie statutu Spétki. W zwigzku z
wykresleniem ust. 3 z § 31 bezprzedmiotowym stat sie zapis § 32 ust.2. W zwigzku z powyzszym na
najblizszym Walnym Zgromadzeniu dokonane zostang odpowiednie zmiany w statucie Spétki poprzez
wykreslenie bezprzedmiotowego przepisu.

3.6. Informacje o zasadach opodatkowania dochodow z ~ wigzanych z posiadaniem i obrotem
instrumentami finansowymi obj  etymi dokumentem informacyjnym, w tym wskazanie
ptatnika podatku

W niniejszym Dokumencie Informacyjnego zostaty opisane jedynie ogélne zasady opodatkowania
przychodéw (dochodoéw) z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych. Inwestorzy zainteresowani
uzyskaniem szczego6towych odpowiedzi powinni skorzystaé z porad $wiadczonych przez
doradcow podatkowych.

3.6.1. Opodatkowanie dochodow z dywidendy

3.6.1.1. Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby fizyczne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym od o0s6b fizycznych przychodéw z tytutu dywidendy
odbywa sie wedilug nastepujacych zasad, okre$lonych przez przepisy Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Fizycznych:
» podstawg opodatkowania jest caty przychdd otrzymany z tytutu dywidendy,
= przychodu z tytutu dywidendy nie tgczy sie z dochodami opodatkowanymi na zasadach
okreslonych w art. 27 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych (art. 30a
ust. 7 Ustawy o Podatku Dochodowym od OsGéb Fizycznych),
= podatek z tytutu dywidendy wynosi 19% przychodu (art. 30a ust. 1 pkt. 4 Ustawy o
Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych),
» pfatnikiem podatku jest podmiot wyptacajacy dywidende, ktéry potraca kwote podatku
z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca jg na rachunek wiasciwego dla pfatnika
urzedu skarbowego. Zgodnie ze stanowiskiem Ministerstwa Finanséw, sformutowanym
w piSmie z dnia 5 lutego 2002 roku skierowanym do KDPW, pfatnikiem tym jest biuro
maklerskie prowadzace rachunek papieréw wartosciowych osoby fizycznej, ktorej
wyptacana jest dywidenda.

3.6.1.2. Opodatkowanie dochodéw uzyskiwanych z dywidendy przez osoby prawne

Opodatkowanie podatkiem dochodowym os6b prawnych odbywa sie wedlug nastepujacych zasad,
okreslonych w Ustawie o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych:

» podstawe opodatkowania stanowi caty przychod z tytutu dywidendy,

= podatek wynosi 19 % otrzymanego przychodu (art. 22 ust. 1 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych),

= zwalnia sie od podatku dochodowego dochody (przychody) z dywidend oraz inne
przychody z tytutlu udzialu w zyskach os6b prawnych, jezeli spetnione sg tgcznie
nastepujace warunki (art. 22 ust. 4 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb
Prawnych):
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o wyplacajacym dywidende oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych jest
spoétka bedaca podatnikiem podatku dochodowego, majaca siedzibe lub zarzad na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej,

o uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatlu w zyskach
os6b prawnych, o ktérych mowa w lit. a, jest spotka podlegajaca w Rzeczypospolitej Polskiej
lub w innym niz Rzeczpospolita Polska panstwie cztonkowskim Unii Europejskiej lub w innym
panstwie nalezacym do Europejskiego Obszaru Gospodarczego opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania,

0 spotka, o ktorej mowa w lit. b, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w
kapitale spotki, o ktérej mowa w lit. a, z zastrzezeniem, iz od dnia 1 stycznia 2007 r. do dnia 31
grudnia 2008 r. - w wysoko$ci nie mniejszej niz 15% (art. 8 pkt. 2 ustawy z dnia 18 listopada
2004 roku, o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych oraz o zmianie
niektorych innych ustaw - Dz U 2004, Nr 254, poz. 2533),

o odbiorcg dochoddéw (przychodéw) z dywidend oraz innych przychodéw z tytutu udzialu w
zyskach oséb prawnych jest:

= spotka, o ktérej mowa w lit. b, albo

* potozony poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zagraniczny zaktad, w rozumieniu
art. 20 ust. 13 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oso6b Prawnych, spétki, o ktorej
mowa w lit. b, jezeli osiggniety dochdd (przychéd) podlega opodatkowaniu w tym
panstwie czionkowskim Unii Europejskiej, w ktérym ten zagraniczny zaklad jest
potozony.
Zwolnienie ma zastosowanie w przypadku, kiedy spoétka uzyskujaca dochody
(przychody) z dywidend oraz inne przychody z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych
posiada udziaty (akcje) w spétce wyptacajacej te naleznosci w wysokosci, o ktérej mowa
w art. 22 ust. 4 pkt. 3 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych,
nieprzerwanie przez okres dwéch lat. Zwolnienie to ma réwniez zastosowanie w
przypadku, gdy okres dwoch lat nieprzerwanego posiadania udziatdéw (akcji), przez
spoétke uzyskujacg dochody z tytutu udziatu w zysku osoby prawnej, uptywa po dniu
uzyskania tych dochodéw. W przypadku niedotrzymania warunku posiadania udziatéw
(akcji), w ustalonej wysokosci, nieprzerwanie przez okres dwoch lat, spotka jest
obowigzana do zapfaty podatku, wraz z odsetkami za zwloke, w wysokosci 19%
przychodow, z uwzglednieniem umoéw w sprawie unikania podwdéjnego opodatkowania,
ktorych strong jest Rzeczpospolita Polska. Zwolnienie stosuje sie odpowiednio do
podmiotow wymienionych w zalgczniku nr 5 do Ustawy o Podatku Dochodowym od
Os6b Prawnych.Zwolnienie ma zastosowanie w stosunku do dochodow osiagnietych od
dnia uzyskania przez Rzeczpospolitg Polskg cztonkostwa w Unii Europejskiej.

= platnikiem podatku jest spodlka wyptacajagca dywidende, ktéra potrgca kwote
zryczattowanego podatku dochodowego z przypadajacej do wyptaty sumy oraz wptaca
ja na rachunek wtasciwego dla podatnika urzedu skarbowego (art. 26 Ustawy o Podatku
Dochodowym od Oséb Prawnych).

3.6.2. Opodatkowanie dochodéw ze sprzedazy papieréw wartosciowych

3.6.2.1. Opodatkowanie dochodéw o0s6b fizycznych ze sprzedazy papieréw wartosciowych

Od dochodoéw uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z odptatnego zbycia papierow
wartosciowych lub pochodnych instrumentéw finansowych, i z realizacji praw z nich wynikajacych oraz
z odptatnego zbycia udziatéw w spétkach majgcych osobowosé prawng podatek dochodowy wynosi
19 proc. uzyskanego dochodu (art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych).
Wyjatkiem od przedstawionej zasady jest odptatne zbywanie papieréw wartosciowych i pochodnych
instrumentéw finansowych oraz realizacja praw z nich wynikajacych, jezeli czynnosci te wykonywane
sg w ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej (ust. 4).
Dochodéw (przychoddéw) z przedmiotowych tytutbw nie taczy sie z pozostatymi dochodami
opodatkowanymi na zasadach ogolnych.
Dochodem, o ktorym mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych, jest:
- réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z tytulu odptatnego zbycia papieréw
wartosciowych a kosztami uzyskania przychod6w, okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1f lub
ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 pkt. 38, z zastrzezeniem art. 24 ust. 13 14,
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- réznica miedzy sumg przychodéw uzyskanych z realizacji praw wynikajacych z papieréw
wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt. 1 lit. b ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, a kosztami uzyskania przychodéw, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt.
38a,

- réznica miedzy suma przychodéw uzyskanych z tytulu odptatnego zbycia pochodnych

instrumentéw finansowych oraz z realizacji praw z nich wynikajacych a kosztami uzyskania

przychodow, okreslonymi na podstawie art. 23 ust. 1 pkt. 38a,

réznica miedzy suma przychodow uzyskanych z tytutu odptatnego zbycia udziatow w spotkach

majacych osobowosé prawng a kosztami uzyskania przychodoéw, kreslonymi na podstawie art.

22 ust. 1f pkt. 1 lub art. 23 ust. 1 pkt. 38,

- roznica pomiedzy wartoscia nominalng objetych udziatéw (akcji) w spoétkach majacych
osobowos¢ prawng albo wkiadéw w spéidzielniach w zamian za wklad niepieniezny w innej
postaci niz przedsiebiorstwo lub jego zorganizowana czes$¢ a kosztami uzyskania przychodow
okreslonymi na podstawie art. 22 ust. 1e, osiggnieta w roku podatkowym.

Po zakonczeniu roku podatkowego podatnik jest obowigzany w zeznaniu podatkowym, o ktérym

mowa w art. 45 ust. 1la pkt. 1 Ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, wykaza¢ dochody

uzyskane w roku podatkowym m.in. z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych, i dochody z

odptatnego zbycia pochodnych instrumentéw finansowych, a takze dochody z realizacji praw z nich

wynikajacych oraz z odptatnego zbycia udziatbw w spétkach majacych osobowos$¢ prawng oraz z

tytulu objecia udzialdbw (akcji) w spotkach majacych osobowo$¢ prawng albo wkladow w

spotdzielniach w zamian za wklad niepieniezny w postaci innej niz przedsiebiorstwo lub jego

zorganizowana czes$c¢, i obliczy¢ nalezny podatek dochodowy (art. 30b ust. 6 ustawie o podatku
dochodowym od os6b fizycznych).

Zgodnie z art. 30b ust. 3 ustawy o podatku dochodowym od oso6b fizycznych zastosowanie stawki

podatkowej,

wynikajacej z umow zapobiegajacych podwojnemu opodatkowaniu, lub niepobranie podatku ma

zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie o miejscu

zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydencji), wydane
przez wtasciwy organ administracji podatkowej.

3.6.2.2. Opodatkowanie dochodéw oséb prawnych ze sprzedazy papieréw wartosciowych

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy papierbw wartosciowych podlegajg
opodatkowaniu podatkiem dochodowym od os6b prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochod
stanowigcy réznice pomiedzy przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy papieréw wartosciowych,
a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie papierow
wartosciowych. Dochdd ze sprzedazy papierow wartosciowych taczy sie z pozostatymi dochodami i
podlega opodatkowaniu na zasadach ogélnych. Zgodnie z art. 25 ustawie o podatku dochodowym od
0s6b prawnych, osoby prawne, ktére sprzedaly papiery wartosciowe, zobowigzane sg do wykazania
uzyskanego z tego tytutu dochodu w sktadanej co miesigc deklaracji podatkowej o wysokosci dochodu
lub straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego oraz do wptacania na rachunek wtasciwego
urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochodéw uzyskanych od poczatku roku
podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy podatkiem naleznym od dochodu
osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek zaptaconych za poprzednie miesigce
tego roku. Podatnik moze réwniez wybra¢ uproszczony sposob deklarowania dochodu (straty),
okreslony w art. 25 ust. 6-7 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Zgodnie z art. 26 ust. 1 ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych zastosowanie stawki
podatkowej, wynikajgcej z uméw zapobiegajacych podwodjnemu opodatkowaniu, lub niepobranie
podatku ma zastosowanie, pod warunkiem przedstawienia ptatnikowi przez podatnika zaswiadczenie
0 miejscu zamieszkania lub siedzibie za granicg dla celéw podatkowych (tzw. certyfikat rezydenciji),
wydane przez wtasciwy organ administracji podatkowej.

3.6.2.3. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z art. 9 pkt 9 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych sprzedaz maklerskich
instrumentéw finansowych firmom inwestycyjnym, badz za ich posrednictwem, oraz sprzedaz tych
instrumentéw dokonywana w ramach obrotu zorganizowanego w rozumieniu przepiséw Ustawy o
obrocie (a wiec takze w ramach alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect) jest zwolniona
od podatku od czynnosci cywilnoprawnych.
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W innych przypadkach, zbycie praw z papieréw wartosciowych podlega opodatkowaniu podatkiem od
czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych papieréw wartosciowych
(art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. B Ustawy o podatku od czynnos$ci cywilnoprawnych).W takiej sytuacji, zgodnie z
art. 4 pkt. 1 Ustawy o podatku od czynnosci cywilnoprawnych, kupujacy zobowigzany jest do
uiszczenia podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

3.6.3. Podatek od spadkéw i darowizn

Zgodnie z ustawg o podatku od spadkoéw i darowizn, nabycie przez osoby fizyczne w drodze spadku
lub darowizny praw majatkowych - w tym réwniez praw zwigzanych z posiadaniem akcji - podlega
opodatkowaniu podatkiem od spadkoéw i darowizn, jezeli:

- w chwili otwarcia spadku lub zawarcia umowy darowizny spadkobierca lub obdarowany byt

obywatelem polskim lub miat miejsce statego pobytu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, lub

- prawa majatkowe dotyczace akcji sg wykonywane na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.
Wysokos¢ stawki podatku od spadkéw i darowizn jest zréznicowana i zalezy od rodzaju
pokrewienstwa lub powinowactwa albo innego osobistego stosunku pomiedzy spadkobiercy i
spadkodawcg albo pomiedzy darczyncg i obdarowanym.

3.6.4. Odpowiedzialnos¢ ptatnika

Zgodnie z brzmieniem art. 30 § 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (tekst
jednolity Dz U z 2005 roku nr 8, poz. 60 ze zm.) platnik, ktéry nie wykonat cigzacego na nim
obowigzku obliczenia i pobrania od podatnika podatku i wptacenia go we wiasciwym terminie
organowi podatkowemu — odpowiada za podatek niepobrany lub podatek pobrany, a niewptacony.
Ptatnik odpowiada za te nalezno$ci catym swoim majgtkiem. Odpowiedzialnos¢ ta jest niezalezna od
woli ptatnika. Przepisow o odpowiedzialnosci ptatnika nie stosuje sie wytacznie w przypadku, jezeli
odrebne przepisy stanowig inaczej albo jezeli podatek nie zostat pobrany z winy podatnika

4. DANE O EMITENCIE
4.1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, si  edziba i adres Emitenta wraz z numerami

telekomunikacyjnymi, identyfikatorem wedtug wia sciwej klasyfikacji statystycznej oraz
numerem wedtug wia $ciwej identyfikacji podatkowej

Firma: Ruch Chorzéw Spétka Akcyjna
Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Chorzow

Adres: ul. Cicha 6, 41-506 Chorzow
Telefon: (032) 241 75 54

Faks: (032) 346 35 35

Adres poczty elektronicznej:  ruch@ruchchorzow.com.pl
Adres strony internetowej: www.ruchchorzow.com.pl
NIP: 6272524625

KRS: 0000224997

REGON: 278335653

4.2. Wskazanie czasu trwania Emitenta, je zeli jest oznaczony
Czas trwania Emitenta jest nieoznaczony.

4.3. Wskazanie przepisow prawa, na podstawie ktéryc  h zostat utworzony Emitent

Emitent zostal utworzony na podstawie przepisow ustawy kodeks spotek handlowych z dnia
15.09.2000 r. (Dz. U. Nr 94, poz. 1037 z p6zn. zm.) i dziala zgodnie z jej przepisami.
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Umowy zatozycielskie i statut Spoétki zostaty sporzadzone w formie aktu notarialnego i podpisane dnia
23 listopada 2004 roku. Emitent zostat wpisany do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 27 grudnia 2004 roku.

4.4. Wskazanie s adu, ktéry wydat postanowienie o wpisie do wta  $ciwego rejestru, a w
przypadku gdy Emitent jest podmiotem, ktérego utwor zenie wymagato uzyskania
zezwolenia - przedmiot i numer zezwolenia, ze wskaz  aniem organu, ktéry je wydat

Wpis emitenta do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego zostat dokonany przez
Sad Rejonowy Katowice — Wschod w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy KRS, w dniu 27 grudnia
2004 roku.

Emitent zostat wpisany do rejestru pod nr KRS 0000224997.
4.5, Krotki opis historii Emitenta

Ruch Chorzéw Sportowa Spoétka Akcyjna zostata zatozona w 2004 roku. Statut Spéiki zostat
podpisany 23.11.2004 roku. W dniu 27.12.2004 roku Spétka zostala zarejestrowana w rejestrze
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego. W dniu 04.02.2008 roku Walne Zgromadzenie Spotki
podjeto decyzje o zmianie firmy na Ruch Chorzow Spotka Akcyjna.

Kolejne emisje akcji Ruch Chorzow S.A.
Uchwata
(WZ, nr, data)
Akt zatozycielski Ruch Chorzéw Spotki
Akcyjnej, 23.11.2004

Wartos¢ kapitatu po
podwyzszeniu

1.000 500.000 zt

llo$¢ wyemitowanych akciji

Akt zatozycielski Ruch Chorzow Spotki
Akcyjnej, 23.11.2004 w zwigzku z
uchwalg Zarzadu nr 1 2z dnia
25.02.2005

750 875.000 zt

Uchwata nr 2 NWZ, 14.03.2005 w
C zwigzku z os$wiadczeniem Zarzadu z 1.864 1.807.000 zt
dnia 28.11.2005

Uchwata nr 1 NWZ, 22.11.2005 w
D zwigzku z os$wiadczeniem Zarzadu z 3.000 3.307.000 zt
dnia 20.06.2006

Uchwata nr 1 NWZ, 31.01.2007 w
E zwigzku z oswiadczeniem Zarzadu z 2.000 4.307.000 zt
dnia 27.07.2007

Uchwata nr 1 NWZ, 16.10.2007 w

F zwigzku z os$wiadczeniem Zarzadu z 6.000 7.307.000 zt
dnia 21.01.2008
SPLIT Uchwata nr 1 NWZ, 04.02.2008 Obnizenie_'wartoéci nominalnej )
akcjiz500na 1 zt
G Uchwata nr 13 A NWZ, 27.03.2008 1.712.500 9.019.500 z
Uchwata nr 13 B NWZ, 27.03.2008 w
H zwigzku z oswiadczeniem Zarzadu z 1.064.516 10.084.016 zt

dnia 26.09.2008

Zrédto: Emitent

Najistotniejszym zdarzeniem w historii Spotki byto przejecie, na podstawie umowy z dnia 21.01.2005

roku, od Stowarzyszenia Klub Sportowy ,RUCH” Chorzow:

= Sekgcji pitki noznej wraz z prawem wstgpienia w jego miejsce do rozgrywek pitkarskich,

= Prawa do znaku towarowego objetego swiadectwem ochronnym numer 144202, wydanym dnia 23
wrzesnia 2003 roku, wraz z prawem korzystania z symboli Klubu Sportowego ,RUCH” Chorzéw z
siedzibg w Chorzowie.

Na podstawie § 5 w/w umowy Emitent zobowigzat sie takze przejg¢, wymienione w zalaczniku nr 5 do
tej umowy, prawa i obowigzki przejetej sekcji pitki noznej. Zalgcznik nr 5 zawiera wykaz zobowigzan w
lacznej kwocie 4.753.935,64 ziotych i 1.000 CHF. Emitent sukcesywnie sptaca przejete zobowigzania
zgodnie z zatwierdzonym przez PZPN programem sptaty.

Dokument Informacyjny 36




Podstawowa dziatalnoscig Ruch Chorzéw S.A. jest prowadzenie i zarzagdzanie klubem pitkarskim
Ruch Chorzow.

Ruch Chorzoéw jest jednym z najbardziej utytutowanych polskich klubéw pitkarskich. Zatozony zostat
20 kwietnia 1920 roku w Hajdukach Wielkich. Nazwa klubu ,Ruch” nawigzywata do $laskich ruchéw
powstanczych i patriotycznych. Gtdwnym inicjatorem i zatozycielem klubu byt dziatacz sportowy Alojzy
Budniok. Juz na poczatku lat 20-tych do pitkarzy przylgnat przydomek ,Niebiescy”, ktéry odnosit sie do
tradycyjnych biato-niebieskich barw Goérnego Slaska. Pierwszy mecz pitkarze Ruchu rozegrali w 1920
roku dla uczczenia rocznicy Konstytucji 3 Maja. Ruch Hajduki Wielkie wygrat wtedy z Oriem
Jozefowiec 3:1. W 1927 roku Ruch Chorzéw podjat sie zadania wspottworzenia Ligi Polskiej. Pierwsze
sezony w Lidze nie przyniosty jednak Ruchowi spektakularnych sukceséw. Stawa i splendor przyszity
dopiero w nastepnym dziesiecioleciu.

Rok 1933 rozpoczat pasmo sukceséw zespotu z Gérnego Slaska: cztery razy z rzedu Mistrzostwo
Polski, w 1937 roku 3 miejsce w Mistrzostwach Polski i w 1938 kolejne Mistrzostwo Polski. Gwiazdy
Ruchu blyszczaty nie tylko w kraju, lecz takze poza jego granicami. Zwyciestwa nad takimi zespotami
jak Bayern Monachium, VfB Stuttgart czy Jugoslawia Belgrad, a takze $wietne wystepy
w reprezentaciji Polski pitkarzy Ruchu - Wodarza czy Wilimowskiego (4 gole w jednym meczu MS
z Brazylig) budzity respekt. Pasmo sukceséw przerwata Il wojna swiatowa. W 1939 roku niemieckie
wladze okupacyjne zlikwidowaty Klub i na jego miejsce powotaly Bismarckhutter Ballspiel Club.

Klub reaktywowal swojg dziatalnos¢ w 1945 roku. W dniu 4 marca 1945 roku na pierwszym
powojennym walnym zgromadzeniu dziatlacze klubu wybrali nowe wiladze. Pomimo problemow
finansowych i klopotéw z boiskiem, Niebiescy w 1948 roku ponownie przystapili do centralnych
ligowych rozgrywek, gromigc wczesniej w eliminacjach Widzew to6dz (11:1 i9:1). Sezon 1948/49
zakonczyli na 3 miejscu w tabeli.

Ruch dos$¢ szybko odzyskat przedwojenna pozycje i juz w 1950 roku zajagt w lidze 2 miejsce. Rok
pozniej Niebiescy byli bezkonkurencyjni. Swojg doskonatg forme zawodnicy Ruchu potwierdzili
w kolejnych dwdch sezonach (52/53, 53/54) bronigc tytutu Mistrza Polski. Krélem ligowych strzelcéw
zostat gwiazdor Niebieskich - Gerard Cieslik. Dalsza cze$¢ doskonale zapoczatkowanego
dziesieciolecia nie byfa juz dla Niebieskich tak szczesliwa chociaz jeszcze trzykrotnie Ruch stawat na
podium.

W tym czasie w Zabrzu rést w site inny klub pitkarski - Gornik Zabrze. Z czasem, mecze pomiedzy
Ruchem a Gornikiem Zabrze staly sie wielkim pitkarskim $wietem Gornego Slgska a ich coroczne
zmagania gromadzity ttumy kibicow i sympatykow.

W 1968 roku, po 8 latach przerwy, Ruch ponownie zdobyt tytut Mistrza Polski. Sukces ten Niebiescy
zawdzieczajg Teodorowi Wieczorkowi i takim futbolowym gwiazdom jak Bula, Piechniczek, Bem czy
Faber. W tym samym roku na Stadionie Slaskim w obecnosci 80 tys. kibicow Ruch pokonat Gérnika
Zabrze 3:1.

Po kolejne sukcesy Niebiescy siegneli juz pod wodzg Michala Vican'a, ktéry w 1974 roku,
poprowadzit swoich podopiecznych do zwyciestwa w mistrzostwach kraju i pucharze kraju. Co wiecej,
Ruch zaczat odnosi¢ sukcesy takze na arenie miedzynarodowej, dochodzac kolejno do ¢éwieréfinatow
Puchar UEFA i Pucharu Europejskich Mistrzéw Krajowych (dzisiejsza Liga Mistrzéw).

Kolejny mistrzowski tytut Ruch zdobyt w sezonie 1978/1979. Do sezonu 1986/87 Ruch Chorzéw byt
jedyng druzyna, ktora rywalizowata we wszystkich oficjalnych rozgrywkach o Mistrzostwo Polski
w | lidze. Po przegranej w barazach z Lechig Gdansk (1:2 i 1:2) Ruch opuscit szeregi Ekstraklasy, by
tylko po jednym sezonie spedzonym w Il lidze powrdci¢ i jako beniaminek zdoby¢ tytut Mistrza Polski
w 1988/89. Do mistrzowskiego tytutu poprowadzit pitkarzy Jerzy Wyrobek przy wsparciu Krzysztofa
Warzychy - ulubienca chorzowskiej publicznosci. Lata 90-te dla klubu z takg historig, potencjatem
i aspiracjami to okres zdecydowanie stabszy. cho¢ przerywany pojedynczymi sukcesami takimi jak:
finat Pucharu Intertoto, Puchar Polski (1996),czy Il miejsce w | Lidze (1999/2000).

Obecne wladze Ruchu doktadajg staran i podejmujg wszelkie dziatania by przywréci¢ klubowi dawng
swietnosé. Celem sportowym jest znalezienie sie w gronie najlepszych klubéw Ekstraklasy. Jednym
z elementéw przyjetej strategii odbudowy dawnej Swietnosci byto powotanie w 2004 roku Sportowej
Spotki Akcyjnej Ruch Chorzéw, ktora przejeta w 2005 roku od Stowarzyszenia Klub Sportowy ,RUCH”
Chorzéw sekcje pitki noznej wraz ze znakiem towarowym. Zobowigzania finansowe sg sukcesywnie
splacane przez Spoétke. Restrukturyzacyjne dzialania wtadz przyniosty juz pierwsze efekty. Ruch
wygrat w sezonie 2006/2007 rozgrywki Il Ligi i awansowat do Ekstraklasy. Pierwszy sezon po
powrocie do najwyzszej klasy rozgrywkowej Ruch Chorzéw ukonczyt na 10 miejscu.
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Wiadze Ruchu Chorzoéw traktujg spotke jak przedsiebiorstwo, ktére ma przynosié zyski. Upublicznienie
Spoiki poprzez wprowadzenie jej akcji do obrotu na rynku NewConnect pozwoli na realizacje przyjetej
strategii rozwoju, ktorej fundamentem majg by¢ sportowe sukcesy Ruchu Chorzéw nie tylko w Polsce,
ale i zagranica.

Najwazniejsze osiggniecia sportowe

Ruch Chorzdéw to:

» 2-krotny ¢wiercfinalista europejskich pucharéw: 1/4 finalu Pucharu Europy Mistrzéw Krajowych -
1974/75, 1/4 finatu Pucharu UEFA - 1973/74,

» Finalista UEFA Intertoto: 1998,

e 14-krotny Mistrz Polski: 1933, 1934, 1935, 1936, 1938, 1951, 1952, 1953, 1960, 1967/68,
1973/74, 1974/75, 1978/79, 1988/89,

e 5-krotny wicemistrz Polski: w sezonach 1950, 1956, 1962/63, 1969/70, 1972/73,

e 3-krotny zdobywca Pucharu Polski: 1950/51, 1973/74, 1995/96,

e 4-krotny finalista Pucharu Polski: 1962/63, 1967/68, 1969/70, 1992/93,

e 2-krotny Mistrz Polski junioréw U-19: 1965, 1984.

4.6. Okreslenie rodzajow i warto $ci kapitatow (funduszy) wlasnych Emitenta oraz zasa  dich
tworzenia

Zgodnie z postanowieniami Statutu Spdtki oraz obowigzujacymi przepisami prawa, na kapitaty wtasne
Emitenta skladaja sie:

a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,
c) kapitat rezerwowy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego kapitat zaktadowy Emitenta wynosi
10.084.016,00 ziotych i dzieli sie na 10.084.016 akcji serii od A do H o warto$ci nominalna jednej akcji
1,00 zioty.

Kapitat zakladowy Ruch Chorzéw S.A.

Seria Liczba Warto $¢ nominalna = Warto $¢ nominalna
akcji 1 akcji PLN serii PLN

A 500 000 1,00 500 000
B 375 000 1,00 375 000
C 932 000 1,00 932 000
D 1 500 000 1,00 1 500 000
E 1 000 000 1,00 1 000 000
F 3000 000 1,00 3000 000
G 1712 500 1,00 1712 500
H 1064 516 1,00 1064 516
Razem | 10.084.016 10.084.016

Zr6dto: Emitent

Na dzien 31 grudnia 2007 roku Spéitka odnotowata ujemng wartos¢ kapitatlu wlasnego na poziomie -
5.047.134,00 PLN, na dzien 30 czerwca 2008 roku ujemna wartos¢ kapitalu wtasnego wynosi —
2.546.744,00 PLN. Sytuacja powyzsza jest nastepstwem straty z lat ubiegtych na poziomie —
9.426. 491,00 PLN. W sktad tej kwoty wchodza:
= ujemny zysk netto z lat ubieglych dziatalnosci Ruch Chorzéw S.A. w wysokosci —
4.759.720,00 PLN,
= kwota korekty btedu zwigzanego z rozliczeniem ksiegowym zobowigzan wynikajgcych
z umowy przejecia sekcji pitki noznej oraz prawa do znaku towarowego od Stowarzyszenia
Klub Sportowy ,RUCH” Chorzéw. Wysokos$¢ korekty wyniosta -4.666.771,00 PLN.
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Kapitat wlasny Ruch Chorzéw S.A., PLN

31.12.2007 30.06.2008

A. Kapitat (fundusz) wiasny -5 047 134 -2 546 744
Kapitat (fundusz) zaktadowy 4307 000| 9019500
Zysk (strata) z lat ubiegtych -9426 491 | -9354134
Zysk (strata) netto 72358 | -2212 110

Zrodio: Sprawozdania finansowe Emitenta

Na koniec | poétrocza 2008 roku odnotowano zmniejszenie wartosci ujemnej kapitatdbw wtasnych
Emitenta, co spowodowane jest emisjg nowych akcji. Spétka za | pétrocze 2008 odnotowata 2,2 min
PLN straty, co wynika ze specyficznych terminéw realizacji gtéwnych przychodéw Emitenta. Na koniec
roku 2008 Spotka planuje dodatni wynik netto, co w potaczeniu z wptywami z nowej emisji akcji
najprawdopodobniej spowoduje pojawienie sie dodatniej wartosci kapitalu wlasnego w Spoice.

Kapitat zapasowy jest tworzony z odpiséw z zysku netto. Wedtug przepisu art. 396 81 Kodeksu spétek
handlowych, Spoétka jest zobowigzana tworzy¢ kapital zapasowy na pokrycie strat. Spoétka
zobowigzana jest przeznaczaé na kapitat zapasowy co najmniej 8 % zysku za dany rok obrotowy,
dopoki wysokosé tego kapitatu nie osiggnie poziomu co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego.
Z uwagi na to, ze w poprzednich latach Spétka odnotowywata strate, a wypracowany w 2007 zysk
zostat przekazany na jej zmniejszenie, Emitent do tej pory nie tworzyt kapitatlu zapasowego.

Kapitat zakladowy zostat zasilony wptywami z emisji akcji serii H — warto$¢ kapitatu zaktadowego
zostata podwyzszona o warto$¢ nominalng nowo wyemitowanych akcji 1.064.516 PLN. Pozostata
kwota z emisji serii H 745.161,20 PLN (agio), pomniejszona 0 koszty zwigzane z prywatng emisjg
akcji, zostata przeznaczona na kapitat zapasowy. Kwota pozyskana z emisji zostanie wykorzystana na
transfery pitkarskie. Szczegotowy opis celdw i dziatan strategicznych Spéiki zostat przedstawiony w
punkcie 4.12.

4.7. Informacje o nieoptaconej cz es$ci kapitatu zaktadowego
Kapitat zaktadowy zostat w catosci optacony.

4.8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnie 1 z obligacji zamiennych lub z obligacji daj  acych pierwsze nhstwo
do obj ecia w przyszto $ci nowych emisji akcji, ze wskazaniem warto  $ci warunkowego
podwy zszenia kapitatu zakltadowego oraz terminu wyga  $niecia praw obligatariuszy do
nabycia tych akgcji

Emitent nie emitowat obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia akcji, jak réwniez obligacji
zamiennych na akcje.

4.9. Wskazanie liczby akcji i warto  $ci kapitatu zaktadowego, o ktére - na podstawie sta  tutu
przewiduj acego upowa znienie zarz adu do podwy zszenia kapitatu zaktadowego, w
granicach kapitatu docelowego - mo  ze by ¢ podwy zszony kapitat zakladowy, jak rownie z
liczby akcji i warto $ci kapitatu zakladowego, o ktére w terminie wa ~ znos$ci dokumentu
informacyjnego mo ze by¢ jeszcze podwy zszony kapitat zakladowy w tym trybie

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Zarzad Emitenta nie posiada waznego
upowaznienia do dokonania podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego.

4.10. Wskazanie, na jakich rynkach instrumentéw fin  ansowych s a lub byly notowane
instrumenty finansowe Emitenta lub wystawiane w zwi azku z nimi kwity depozytowe

Instrumenty finansowe Emitenta nie byly dotychczas przedmiotem obrotu na Zadnym rynku
instrumentéw finansowych.
W zwigzku z instrumentami finansowymi Emitenta nie byly wystawiane kwity depozytowe.
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4.11. Podstawowe informacje na temat powi gzan organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta,
majacych istotny wptyw na jego dziatalno  $€, ze wskazaniem istotnych jednostek jego
grupy kapitatlowej, z podaniem w stosunku do ka  zdej z nich co najmniej nazwy (firmy),
formy prawnej, siedziby, przedmiotu dziatalno  $ci i udziatlu emitenta w kapitale
zakladowym i ogolnej liczbie gtosow

4.11.1. Ekstraklasa S.A.

Emitent jest akcjonariuszem spoiki Ekstraklasa Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, wpisanej do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000239140.

Emitent posiada w spotce Ekstraklasa S.A. 58.000 akcji zwyktych imiennych serii A o nr od 0826001
do 0884000 o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja. Akcje te Emitent nabyt, na podstawie umowy z
dnia 7 sierpnia 2007 roku, od spétki Wista Plock S.A. za cene réwng ich wartosci nominalne;j.

4.11.2. PZPN

Emitent jest cztonkiem Slaskiego Zwigzku Pitki Noznej i Polskiego Zwiazku Pitki Noznej.
Czionkostwo w tych stowarzyszeniach Emitent uzyskat na podstawie Uchwaly Zarzadu Slaskiego
Zwigzku Pitki Noznej nr 39/05 z dnia 8 luty 2005 roku, zgodnie z kt6rg postanowiono:
» przyja¢ Ruch Chorzéw Sportowa Spotka Akcyjna w poczet czionkow,
= zaakceptowaC przekazanie sekcji pitki noznej Emitentowi przez Stowarzyszenie Klub
Sportowy ,RUCH” Chorzow,
* uzna¢ Emitenta za nastepce prawnego Klubu Sportowego Ruch Chorzéw.

Uchwata zostata wydana po rozpatrzeniu wniosku Emitenta z dnia 28 stycznia 2005 roku o przyjecie
do Slaskiego Zwigzku Pitki Noznej i do Polskiego Zwigzku Pitki Noznej oraz w oparciu o ztozong
deklaracje czionkowska.

4.11.3. Inne powigzania

W skiadzie Rady Nadzorczej Emitenta znajdujg sie trzej jego akcjonariusze:

- p. Mariusz Klimek - Czlonek Rady Nadzorczej, najwiekszy akcjonariusz Emitenta,
- p. Dariusz Smagorowicz - Przewodniczac Rady Nadzorczej,

- p. Grzegorz Maslanka - Czionek Rady Nadzorczej.

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego Emitent posiada zobowigzanie wobec
akcjonariusza p. Dariusza Smagorowicza z tytutu udzielonej pozyczki (patrz pkt 4.17 Dokumentu
Informacyjnego).

Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego, pomiedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w
sktad organow Emitenta oraz akcjonariuszami Emitenta, a Autoryzowanym Doradca Emitenta Secus
Asset Management S.A. nie ma zadnych powigzah majatkowych, organizacyjnych i personalnych.

Na dzien sporzgdzenia Dokumentu Informacyjnego, pomiedzy Emitentem, osobami wchodzacymi w
sktad organéw Emitenta oraz akcjonariuszami Emitenta, a Stowarzyszeniem Klub Sportowy ,RUCH”
Chorzéw nie ma zadnych powigzan majgtkowych, organizacyjnych i personalnych.
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4.12. Podstawowe informacje o podstawowych produkta ch, towarach lub ustugach, wraz z ich
okre sleniem warto sciowym iilo $ciowym oraz udziatem poszczeg6lnych grup produktéw,
towardw i ustug albo, je zeli jest to istotne, poszczegoélnych produktow, towa réw i ustug w
przychodach ze sprzeda zy ogo6tem dla grupy kapitatowej i Emitenta, w podzia  le na
segmenty dziatalno $ci

4.12.1. Opis dziatalnos$ci Emitenta

4.12.1.1. Informacje ogdine

Podstawowg dzialalnoscia Emitenta jest dziatalno$¢ zwigzana z kulturg, rekreacjg i sportem.
Statutowymi zadaniami Emitenta jest uczestnictwo w profesjonalnych zawodach sportowych,
promocja sportu oraz prowadzenie dziatalnosci na rzecz jego rozwoju, jak réwniez prowadzenie
dziatalnosci gospodarczej w celu realizacji podstawowych zadan Spéiki.

Zgodnie z art. 6 statutu Spotki przedmiotem dziatalnosci Ruch Chorzéw S.A. jest w szczegdlnosci:

a) Dziatalnos¢ zwigzana z kulturg, rekreacja i sportem — PKD 92,
b) Handel hurtowy i komisowy, z wylgczeniem handlu pojazdami samo-chodowymi, motocyklami,
- PKD 51,
¢) Handel detaliczny, z wylgczeniem sprzedazy pojazdéw samochodowych, motocykli; naprawa
artykutow uzytku osobistego i domowego — PKD 52,
d) Hotele i restauracje — PKD 55,
e) Dziatalnos¢ wspomagajaca transport; dziatalno$é zwigzana z turystykga — PKD 63,
f) Obstuga nieruchomosci — PKD 70,
g) Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania — PKD 74.14,
h) Reklama — PKD 74.40.Z,
i) Dziatalno$¢ wydawnicza; poligrafia i reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji — PKD 22.
Spotka prowadzi dziatalno$¢ w sporcie profesjonalnym.
Spoika jest klubem sportowym wielosekcyjnym, przy czym w jednej dyscyplinie moze prowadzié tylko
jedng sekcje sportowa.

W ramach prowadzonej dziatalnosci Emitent zarzadza i prowadzi klub pitkarski Ruch Chorzéw.

Ruch Chorzéw uczestniczy w rozgrywkach Ekstraklasy — najwyzszej klasy rozgrywek pitkarskich
w Polsce.

W rozgrywkach Ekstraklasy bierze udzial 16 zespotdéw, ktére zakwalifikowaly sie na podstawie
wynikow Ekstraklasy i | ligi. Klub, aby by¢ dopuszczonym w konkretnym sezonie do rozgrywek
Ekstraklasy, musi uzyska¢ licencje od Polskiego Zwigzku Pitki Noznej na gre w najwyzszej klasie
rozgrywkowej. Rozgrywki sg prowadzone w systemie ligowym, druzyny rozgrywajg mecz i rewanz na
zasadzie ,kazdy z kazdym”. W zwigzku z powyzszym kazda druzyna rozgrywa w sezonie 30 spotkan,
w tym 15 meczéw na wilasnym boisku. Sezon jest podzielony na 2 rundy: jesienng i wiosenna. Za
zwyciestwo w meczu sg przyznawane 3 punkty, za remis 1 a za poniesiong porazke druzyna nie
otrzymuje punktu. Wyniki meczéw wszystkich druzyn zestawiane sg w tabeli. Druzyna z najwiekszg
iloscig punktow zostaje Mistrzem Polskim a najstabsze zespoty spadaja do | Ligi.

Mistrz Polski uzyskuje prawo do wystepowania w kwalifikacjach Ligi Mistrzow, a zespoty ktére zajety 2
i 3 miejsce majg prawo wystartowaé w kwalifikacjach Pucharu UEFA.

Ruch Chorzéw uzyskat licencje na gre w Ekstraklasie w sezonie 2008/2009 na podstawie uchwaty
Komisji ds. Licencji dla Klubow Ekstraklasy PZPN z dnia 9 maja 2008 roku.

Ponadto Ruch Chorzéw uczestniczy w rozgrywkach Pucharu Polski i Pucharu Ekstraklasy, a mtodzi
pitkarze chorzowskiego klubu rozgrywajg mecze w ramach Miodej Ekstraklasy i Slaskiej Ligi Juniorow.
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Za podstawowy produkt oferowany przez Emitenta nalezy uzna¢ rozgrywanie meczu pitkarskiego.
Produkt ten oferowany jest przede wszystkim kibicom (klientom), dla ktérych uczestnictwo w meczu
pitkarskim ma stanowi¢ forme rozrywki.

Specyfikg dziatalnosci Emitenta jest przektadanie sie wynikéw sportowych na jego sytuacje
finansowa.

4.12.1.2. Infrastruktura

Ruch rozgrywa swoje mecze na stadionie w Chorzowie przy ulicy Cichej 6. Wiascicielem stadionu jest
miasto Chorzéw a konkretnie Miejski Osrodek Rekreacji i Sportu w Chorzowie (MORIS). Ruch
Chorzéw S.A. wynajmuje obiekt na podstawie umowy z dnia 30 maja 2008 roku. W ostatnich latach
stadion przechodzi gruntowny remont a miasto tozy coraz wiecej srodkéw na modernizacje stadionu.
Trwajg prace zwigzane z modernizacja gtéwnej piyty boiska i zainstalowaniem podgrzewanej murawy.
We wrzesniu tego roku zakonczyt sie kolejny etap przebudowy- na ulice Cichg trafita trawa ze
Stadionu Slaskiego. Do tej pory modernizacja kosztowata Miasto Chorzéw prawie 2,5 min PLN.
Miasto bedzie kontynuowaé inwestycje na Cichej. Trwa budowa nowego budynku, w ktérym znajdzie
sie miejsce na nowe szatnie, sale konferencyjna i magazyn sprzetu sportowego. Catosé inwestycji to
koszt okoto 5 min zk.

Stadion w liczbach:

Pojemno $¢ stadionu — 10.000
Miejsca siedz ace kryte — 1000
Wymiary boiska — 107 x 67

Oswietlenie:
Sita — 1715 lukséw

L

Zwazywszy na to, ze stadion przy ulicy Cichej nie spetnia wszystkich wymagan natozonych
przepisami PZPN, Ruch Chorzéw cze$é swoich meczéw rozgrywa na Stadionie Slaskim. W sezonie
2007/2008 Ruch Chorzéw rozegrat na Stadionie Slaskim m.in. nastepujace mecze: z Gornikiem
Zabrze (Wielkie Derby Slaska), z Widzewem t6dz, Lechem Poznan i Legia Warszawa. Mecze te
cieszyly sie duzym zainteresowaniem kibicéw, a podczas Wielkich Derbéw Slaska na stadionie
zasiadto ponad 40.000 oséb.

=

Réwniez w sezonie 2008/2009 Ruch Chorzéw bedzie rozgrywat cze$¢ meczéw na Stadionie Slaskim.
W tym celu Ruch Chorzéw S.A., podobnie jak w ubiegtym sezonie, zamierza popisac stosowne
umowy z Wojewodzkim Osrodkiem Kultury i Sportu ,Stadion Slaski” w Chorzowie.

Rozgrywanie meczéw na Stadionie Slgskim to takze element strategii wladz Ruchu Chorzéw S.A.,
ktére chca uczyni¢ z meczéw Ruchu Chorzéw wielkie sportowe widowiska wzbogacone o imprezy
kulturalno — rozrywkowe. Realizowanie tej strategii przeklada sie na zwiekszenie wplywow ze
sprzedazy biletéw a takze od sponsorow, ktérzy coraz chetniej chcg pokazywaé sie na ,wydarzeniach”
organizowanych przez Ruch Chorzéw.

4.12.1.3. Podstawowe Zrodta przychodéw Emitenta

Ruch Chorzéw S.A. uczestniczac z rozgrywkach Ekstraklasy, zaréwno posrednio jak i bezposrednio
osiaga z tego tytulu przychody. Spotka pozyskuje znaczne $rodki od Sponsora Tytularnego
Ekstraklasy oraz przychody ze sprzedazy praw do transmisji telewizyjnych. Rozgrywajac mecze na
stadionie przy ul. Cichej jak réwniez na Stadionie Slgskim, Ruch Chorzéw osigga przychody ze
sprzedazy biletéw, karnetdow oraz identyfikatorow. Znaczne $rodki wplywajg roéwniez do Emitenta
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dzieki sprzedazy powierzchni reklamowych na stadionach na czas rozgrywanych meczow. W ostatnim
czasie zwiekszyly sie réwniez wptywy z tytutu sprzedazy praw do zawodnikéw. Emitent zamierza w
przysztosci inwestowac¢ znaczng czes¢ wolnych srodkéw w transfery i szkolenia pitkarzy, co diugim
okresie czasu powinno sie przetozy¢ na wiekszy udziat wptywéw ze sprzedazy zawodnikOw w catej
strukturze przychodow.

Struktura przychodéw spotki Ruch Chorzéw S.A. w rok u 2007, PLN

Lp. Rodzaj przychodow 2007 Udziat %

1 Sprzedaz biletéw 1862 383 26%
Sprzedaz praw do transmisji
2 telewizyjnych 370 800 5%

Wplywy od sponsora tytularnego
Ekstraklasy (bez sprzedazy praw do

3 transmisji) 887 875 12%
Sprzedaz powierzchni reklamowych 2 658 521 37%
Dziatalno$¢ handlowa (sprzedaz

5 gadzetéw, pamigtek) 52 781 1%
Sprzedaz praw do zawodnikéw 1220 596 17%
Inne (sprzedaz ustug) 52 625 1%
tacznie 7 105 581 100%

Zrédto: Emitent

Sprzedaz biletéw

W roku 2007 przychody Spéiki z tytutu sprzedazy biletébw wyniosty 1.862.383,00 PLN, co stanowito
26% og6tu przychodéw Spétki. Kwota ta zawiera wplywy ze sprzedazy biletdbw na mecze Ruchu,
odbywajace sie na stadionie Ruchu Chorzéw przy ulicy Cichej oraz mecze rozegrane na Stadionie
Slaskim. Wedtug szacunkéw Ekstraklasy $rednia frekwencja na meczach rozegranych przez Ruch na
stadionie przy ulicy Cichej i Stadionie Slaskim w sezonie 2007/2008 wyniosta 8 407 widzéw (w sumie
126 tys osob). Spoétka w swojej ofercie ma bilety jednorazowe oraz karnety na caly sezon. Ceny
wahajg sie w zaleznosci od miejsca i wynoszg pomiedzy 15 a 40 PLN za bilet oraz od 155 do 575
PLN za karnet na caly sezon. Spotka poczawszy od sezonu 2008/2009 otrzymuje réwniez wpltywy ze
sprzedazy identyfikatorow, ktérych obowigzek posiadania wprowadzony zostal zgodnie
Z postanowieniami ustawy z dnia 22.08.2007r. o bezpieczenstwie imprez masowych. Cena wynosi 10
PLN za identyfikator jednorazowy oraz 15 PLN za identyfikator na caly sezon.

Wptywy od sponsora tytularnego Ekstraklasy i sprzedaz praw do transmisji telewizyjnych

Wplywy te stanowity w 2007 roku w sumie 17 % przychodéw Spéiki (1.258.675,00 PLN). Wptywy
klubow pitkarskich grajacych w Ekstraklasie mozna podzieli¢ na 3 kategorie:

. czes¢ podstawowa wynagrodzenia — kwota z gory okreslona na kazdy sezon umowy i jest
taka sama dla kazdego klubu;

. czes¢ uzalezniona od osiggnietego miejsca w Ekstraklasie — na dzien zakonczenia
rozgrywek, Ekstraklasa S.A. wyplaca kazdemu klubowi kwote wedlug zajetego miejsca
w tabeli;

L] czes¢ uzalezniona od liczby bezposrednich transmisji realizowanych przez gtéwnego

nabywce pakietu telewizyjnego z meczéw rozgrywanych przez poszczegoélne kluby.

Ruch Chorzéw awansowat do Ekstraklasy w sezonie 2007/2008, w zwigzku z czym wplywy z tego
tytutu Emitent otrzymat jedynie za Il péirocze 2007.

Sprzedaz powierzchni reklamowych

Przychody te w 2007 roku stanowity az 37 % wplywéw Spokki (2.658.521,00 PLN). Wysokos¢ tej
kwoty uzalezniona jest od ilosci dostepnych miejsc reklamowych na stadionie podczas meczéw Ruchu
oraz stawek rynkowych. Z uwagi na ograniczong liczbe miejsc reklamowych na stadionie przy ulicy
Cichej, Spoétka zwieksza dochody z tego tytutu wraz z liczbg meczéw rozgrywanych na Stadionie
Slaskim, ktéry dysponuje wieksza iloscig powierzchni reklamowych.
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Dziatalno$¢ handlowa

Ruch Chorzéw S.A. otrzymuje nieznaczne wplywy ze sprzedazy gadzetédw i pamigtek. Kwota ta
stanowita w 2007 roku 1% przychoddw Spéiki. Kupna gadzetéw mozna dokonywaé podczas meczow
Ruchu oraz poprzez strone internetowg Emitenta.

Sprzedaz praw do zawodnikéw

W 2007 roku Spétka otrzymata 1,2 min PLN przychodéw ze sprzedazy praw do zawodnikow. Kwota ta
stanowita 17 % ogo6tu przychodow.

Pozostale przychody Spoétki obejmujg sprzedaz ustug, czyli wynajem powierzchni przy stadionie
(Spétka nie jest wtascicielem stadionu, dysponuje jednak pomieszczeniami przy boisku), ktére sg
wynajmowane na organizowane na stadionie imprezy plenerowe.

Struktura przychodéw w roku 2008 ulega zmianie w zwigzku z uczestnictwem w rozgrywkach
Ekstraklasy — Spétka otrzymuje znacznie wieksze wplywy od sponsora Ekstraklasy, pozostate grupy
przychodow réwniez utrzymujg trend wzrostowy.

4.12.2. Informacje o rynku na ktérym dziata Emitent

4.12.2.1Svytuacja polskiego rynku pitki noznej

Ostatnie lata dla polskiej pitki nie byty szczegélnie udane. Mistrz Polski co roku bezskutecznie stara
sie awansowac do rozgrywek Ligi Mistrzow. Polskie kluby nie radza sobie takze w Pucharze UEFA,
aw ostatnim roku nie udato im sie awansowa¢ nawet do rozgrywek grupowych tego pucharu.
Reprezentacja zanotowata nieudane wystepy podczas mundialu w Niemczech a takze na
Mistrzostwach Europy 2008. Na domiar ztego polskg pitkg wstrzasnety afery korupcyjne.

Rok 2007 przyniést jednak wydarzenia, ktére moga zmienié sytuacje polskiej pitki. Najpierw w kwietniu
cieszyliSmy sie z przyznanego Polsce prawa do wspétorganizowania razem z Ukraing pitkarskich
mistrzostw Europy w 2012 roku. P6zniej powody do radosci data nam Reprezentacja awansujac po
raz pierwszy do finatdw mistrzostw Europy.

Fenomen Euro 2012 wykracza znacznie poza ramy pitki noznej. Naktady na inwestycje jakie zostang
poczynione w zwigzku z organizacjg mistrzostw pociggng za sobag rozwdéj gospodarczy kraju.
Powstang stadiony, wybudowane zostang nowe drogi, hotele, lotniska.

Euro 2012 i sukcesy reprezentacji w kwalifikacjach do Mistrzostw Europy 2008 przyciggnety do pitki
wielu kibicow, ktérzy chca mie¢ druzyny zdolne walczy¢ o sukcesy takze na arenie miedzynarodowe;.
W $lad za kibicami idg sponsorzy.

Cieniem na ostatnie pozytywne wydarzenia w polskiej pitlce rzuca sie problem korupcji. Intensywne
dziatania prokuratury, presja spoteczna na zmiany w PZPN, pozwalajg mie¢ nadzieje, iz uda sie
znalez¢ i ukara¢ winnych i w koncu rozwigzac¢ problem korupcji w polskiej pitce.

Zarzad Ruchu Chorzéw S.A. postrzega zarzadzanie klubem pitkarskim przez pryzmat zarzadzania
swoistego rodzaju przedsiebiorstwem zdolnym wypracowywac zyski. Pierwszym krokiem w rozwoju
Ruchu Chorzéw ma by¢ pozyskanie kapitatu z emisji akcji, ktére zostang pdzniej wprowadzone do
obrotu na rynek NewConnect. Jest to pomyst, ktéry zostat juz sprawdzony przez zachodnie kluby
notowane na gietdach, takie jak Real Madryt, Manchester United czy Benfica Lizbona. Takze
alternatywny system obrotu zostat juz wyprébowany przez branze pitki noznej — na Alternative
Investment Market stworzonym przez londynskg gietde (odpowiedniku NewConnect), sg notowane np.
Tottenham Hotspur i Birmingham City.

Biorac pod uwage zachodzgce zmiany w polskiej pilce, fenomen Euro 2012, wzrost zainteresowania
kibicow i sponsoréw futbolem, przed Niebieskimi staje szansa rozwoju i osiggniecia sukceséw nie
tylko w polskiej lidze, ale takze i na arenie miedzynarodowe;j.
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4.12.2.2System rozgrywek pitkarskich w Polsce

Organizowanie i prowadzenie rozgrywek pitkarskich w Polsce regulowane jest powszechnie
obowigzujacymi przepisami prawa, w szczegolnosci ustawa o kulturze fizycznej i ustawg o sporcie
kwalifikowanym oraz przepisami wydanymi przez Polski Zwigzek Pitki Noznej i okregowe zwiagzki pitki
noznej.

Zgodnie z uchwatg Zarzadu Polskiego Zwigzku Pitki Noznej nr 1X/140 z dnia 3 i 7 lipca 2008 roku
w sprawie rozgrywek w pitke nozng, pitkarskie rozgrywki w Polsce sg zorganizowane w nastepujacy
sposob:

| Polski Zwigzek Pitki Noznej prowadzi rozgrywki w nastepujacych klasach:

a. Seniorzy: I, Il liga, Puchar Polski jako rozgrywki szczebla centralnego,

b. Juniorzy starsi: klubowe mistrzostwo Polski z udzialem mistrzéw poszczegélnych
zwigzkow pitki noznej — jako rozgrywki szczebla centralnego

c. Juniorzy mtodsi — klubowe mistrzostwa Polski z udziatem mistrz6w poszczegoéinych
zwigzkow pitki noznej,

d. Reprezentacji juniorow: Puchar im. Kazimierza Deyny, Puchar im. Jerzego
Michatowicza, Puchar im. Wactawa Kuchara, Puchar im. Kazimierza Gérskiego —
calosc¢ rozgrywek.

Il Zwigzki pitki noznej prowadzg rozgrywki w nastepujacych klasach:

a. Seniorzy Il liga — zwigzku pitki noznej prowadzg rozgrywki przemiennie

b. Seniorzy IV liga, klasa okregowa, klasa A, klasa B, klasa C

c. Puchar Polski wg regulaminu w celu wylonienia zespoléw uczestniczacych
w rozgrywkach na szczeblu centralnym

d. Juniorzy: klubowe mistrzostwa zwigzku pitki noznej wg odrebnego regulaminu

Il Ekstraklasa Spétka Akcyjna prowadzi rozgrywki w nastepujacych klasach:

Ekstraklasa

Mtoda Ekstraklasa
Puchar Ekstraklasy
Superpuchar

aoow

Ekstraklasa — jest najwyzszym szczeblem pitkarskich rozgrywek w Polsce. Do sezonu 2008/2009
najwyzszy szczebel rozgrywek nosit nazwe | Ligi. Zmiana nazwy na ,Ekstraklasa” ma podkreslac¢
zachodzace zmiany w polskiej pitce noznej, profesjonalizm rozgrywek i odzwierciedla¢ terminologie
przyjeta w wielu ligach zachodniej Europy.

W rozgrywkach ekstraklasy bierze udziat 16 zespotdéw. Kluby wystepujace w Ekstraklasie muszg byé
zorganizowane w formie prawnej spétki akcyjnej i musza otrzymaé od PZPN licencje na gre
w najwyzszej klasie rozgrywkowej. Minister ds. kultury fizycznej na wniosek PZPN moze wyrazi¢
zgode aby przejsciowo w Ekstraklasie wystepowat klub nie prowadzony w formie spotki akcyjnej. Jej
triumfator zostaje Mistrzem Polski, natomiast najstabsze zespoty spadajg do | ligi (dawniej Il liga).
Mistrz Polski a takze druzyny ktére zajety 2 i 3 miejsce w Ekstraklasie biorg udziat w rozgrywkach
europejskich pucharéw. Mistrz Polski poprzez kwalifikacje walczy o wystepy w Lidze Mistrzow,
natomiast pozostatle dwa zespoty reprezentujg polska pitke w Pucharze UEFA. Pierwotnie | liga
(Ekstraklasa) zarzgdzana byta przez Polski Zwigzek Pitki Noznej. W 2005 roku powotano specjalny
podmiot, ktérego zadaniem jest zarzadzanie Ekstraklasg — spotke Ekstraklasa S.A.

4.12.2.3System licencyjny PZPN

W rozgrywkach Ekstraklasy bierze udzial 16 zespotow, ktore zakwalifikowaly sie na podstawie
wynikow Ekstraklasy i | ligi. Kluby, aby byé dopuszczonym w konkretnym sezonie do rozgrywek
Ekstraklasy, muszg uzyska¢ licencje od Polskiego Zwigzku Pitki Noznej na gre w najwyzszej klasie
rozgrywkowe;.

Dokument Informacyjny 45



PZPN wykonujac przepisy prawa i stosujac sie do regulacji wydanych przez europejskie
i miedzynarodowe wiadze pitkarskie wprowadzit system licencyjny okreslajagcy wymogi stawiane
klubom pitkarskim do wystepowania na poszczegélnych szczeblach rozgrywek pitkarskich.

Klub ubiegajacy sie o licencje musi speti¢ wymagania i przejs¢ przez procedury okreslone
w Podreczniku Licencyjnym PZPN.

Stawianie klubom wymogi zostaty podzielone na: kryteria sportowe, kryteria dotyczace infrastruktury,
kryteria dotyczace personelu i administracji, kryteria prawne oraz kryteria finansowe.

Whprowadzenie systemu licencyjnego ma umozliwi¢ realizacje m.in. nastepujacych celow:

e poprawe ekonomicznych i finansowych mozliwosci klubéw, zwiekszenie ich przejrzystosci
i wiarygodnosci, nadanie koniecznego znaczenia kwestii ochrony wierzycieli,

e zapewnienie widzom, uczestnikom zawodéw i przedstawicielom srodkéw masowego przekazu
odpowiednio wyposazonych i bezpiecznych stadionéw,

« dostosowanie infrastruktury sportowej do aktualnych i przysztych wymagan (stadion, teren do
treningu itp.),

e zagwarantowanie odpowiedniego poziomu zarzadzania i organizacji w klubach,

e dalsza promocja i nadanie najwyzszego znaczenia szkoleniu i trosce o miodych zawodnikéw
w kazdym klubie,

« zabezpieczenie ciggtosci miedzynarodowych zawodow na okres jednego sezonu,

« dalsze propagowanie i stata poprawa standardéw we wszystkich aspektach pitki noznej w Polsce,

e propagowanie wzajemnego zrozumienia zadan i trudnosci, przed jakimi stojg trenerzy, zawodnicy
i sedziowie oraz dziatan na rzecz stalej poprawy znajomosci przepiséw gry i zasad fair play,

Licencje udzielane klubom pitkarskim stanowig certyfikat po$wiadczajacy spelnienie przez
licencjobiorce wszystkich obowigzkowych wymagah i umozliwia dopuszczenie do rozgrywek
pitkarskich na szczeblu krajowym i europejskim. Licencje udzielane sg na okres roczny, pokrywajacy
sie z danym sezonem rozgrywek pitkarskich.

4.12.2.4spéika Ekstraklasa S.A.

Ekstraklasa S.A. to spotka akcyjna powotana do zycia 14 czerwca 2005 w Warszawie podczas
posiedzenia delegatow 16 klubéw Orange Ekstraklasy sezonu 2004/2005. Skupia ona wszystkie 16
klubéw wystepujacych w danym sezonie w najwyzszej klasie rozgrywkowej w Polsce.

W dniu 12 sierpnia 2005 roku Ekstraklasa podpisala umowe o zarzadzanie Ligg Zawodowg a 18
listopada 2005 roku faktycznie przejeta od PZPN prowadzenie rozgrywek Orange Ekstraklasy.

Gtéwnym zadaniem spotki jest prowadzenie krajowych rozgrywek pierwszoligowych (rozgrywek
Ekstraklasy) i zarzadzanie nimi. Ponadto - poczawszy od sezonu 2006/2007 - organizuje rozgrywki
o Puchar Ekstraklasy i mecz o Superpuchar Ekstraklasy, a od sezonu 2007/2008 organizuje rozgrywki
dla miodych pitkarzy - Mtoda Ekstraklasa.

Oprécz zadan zwigzanych z organizacjg rozgrywek ligowych spotka Ekstraklasa S.A. odpowiada za
sprzedaz praw medialnych, praw sponsorskich oraz innych praw reklamowych w imieniu tworzgcych
ja klubéw oraz zajmuje sie podzialem $rodkéw uzyskanych z ich sprzedazy pomiedzy poszczegdine
kluby. Do kompetencji spotki nalezg takze sprawy zwigzane ze statusem zawodnikéw a takze
rozstrzyganie spraw dyscyplinarnych w pierwszej instancji.

Poza uprawnieniami Ekstraklasy S.A. w dalszym ciggu pozostaje przyznawanie licencji, sprawy
sedziow, obserwatoréw i delegatéw ds. pitkarskich a takze sprawy rozwigzywania kontraktow
pomiedzy klubami a zawodnikiem lub trenerem.
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4.12.2.5Einanse klubow pitkarskich

Przychody klubdw w 2007 roku (mIn PLN)
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Zrodio: Raport Deloitte ,Finansowa Ekstraklasa”, wrzesien 2008

Sladami krajow zachodnich takze i w Polsce rynkiem pitkarskim zaczely interesowagé sie firmy
finansowe, ktére zaczety bada¢ finanse klubéw Ekstraklasy i odnosi¢ nasz rodzimy rynek pitkarski do
zachodnich lig. We wrzesniu 2008 zostatlo opublikowana druga edycja raportu ,Finansowa
Ekstraklasa” przygotowanego przez firme Deloitte analizujgca finanse klubow pitkarskich dwoch
najwyzszych lig polskiej pitki noznej w sezonie 2007/2008.
Jak wynika z raportu tgczne przychody 16 klubow pitkarskich tworzacych w sezonie 2007/2008 polska
Ekstraklase oszacowane zostaly na poziomie 63 milionéw EUR, co przy 43 milionach EUR w roku
ubieglym oznacza wzrost o 47%. Pierwsze w rankingu Zagiebie Lubin osiagneto 32,4 min PLN.
Kolejne dwa miejsca w rankingu zajmujg GKS Belchatéw i Lech Poznag¢, ktére odnotowaty przychody
w wysokosci odpowiednio 26,9 min PLN i 25 mIn PLN. Kolejne siedem miejsc zajmowaly kluby z
przychodami w przedziale 10-18 min PLN, pozostate kluby zebraty ponizej 7 min PLN przychodéw. W
rankingu wyrdzniony zostat Lech Poznan, ktéry odnotowat 160% wzrost ze sprzedazy biletéw oraz
GoOrnik Zabrze i Ruch Chorzéw za ogélny wzrost poziomu przychodéw. Zaprezentowane dane dotyczg
wylgcznie dziatalnosci sportowej i nie obejmujg przychodéw jednorazowych, takich jak na przyktad
transfery czy wypozyczenia pitkarzy.
Przychody klubow sklasyfikowanych w rankingu Deloitte zostaly podzielone na trzy kategorie:
« Komercyjne — przychody z umoéw sponsorskich, reklam, sprzedazy koszulek, pamigtek klubowych
itp.
e Transmisje — przychody klubéw z transmisji telewizyjnych i radiowych, a takze rozgrywek
miedzynarodowych
e Dzieh meczu — przychody ze sprzedazy biletéw, karnetéw oraz catering na stadionie.
Analiza danych wskazuje, ze najwiekszg czes¢ przychodéw klubéw pitkarskich stanowig przychody
komercyjne, ktére stanowig ok. 63 proc. ich tgcznej wartosci. Okoto 20 proc. tgcznych przychodéw
kluby uzyskujg z transmisji, a pozostate 17 proc. zostaje zrealizowane w dniu meczu. Takze w tym
przypadku istniejg duze rozbieznosci pomiedzy poszczegolinymi klubami, co obrazujg ponizsze tabele
i wykresy.
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poszczegolnych zrédet w 2007 roku, min PLN

acznie R

Przychody klubéw z

Zagtebie Lubin 32,4 6,4 1,2 24,8
GKS Belchatow 26,9 41 1,1 21,7
Lech Poznan 25,0 3,2 7,1 14,7
Korona Kielce 18,3 3,0 2,7 12,6
Wista Krakow 18,2 3,7 5,2 9,3
Legia Warszawa 16,2 4.4 4,2 7,6
Cracovia 13,4 3,5 1,2 8,7
Arka Gdynia 13,2 0,8 1,2 11,2
Groclin Grodzisk WIkp. 12,8 55 0,8 6,5
Widzew t6dz 10,1 2,3 4.7 3,1
Gornik Zabrze 6,5 1,5 1,9 3,1
Ruch Chorzow 5,8 1,7 1,9 2,2
Jagiellonia Biatystok 5,8 0,7 1,7 3,4
Polonia Bytom 5,8 2,3 0,6 29
tKS t6dz 4.8 2,3 0,7 1,8
Podbeskidzie Bielsko Biata 4,7 0,3 4.4
Lechia Gdansk 4,6 1,5 3,1
Slask Wroctaw 3,6 0,8 2,8
Piast Gliwice 3,5 0,1 3,4
Odra Wodzistaw Slaski 3,4 2,4 0,3 0,7
GKS Katowice 2,4 0,3 2,1
Motor Lublin 1,4 0,4 1,0
Kmita Zabierzéw 0,8 0,1 0,7

Zrédio: Raport Deloitte ,Finansowa Ekstraklasa”, wrzesien 2008

Przychody klubéw pitkarskich w 2007 roku, min PLN
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Zrédio: Raport Deloitte ,Finansowa Ekstraklasa”, wrzesien 2008
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Podziat

przychodéw klubéw na

poszczegolne zrédta w 2007 roku

Transmisje Dzieh meczu Komercyjne

Zagtebie Lubin 19,8% 3,7% 76,5%
GKS Belchatow 15,2% 4,1% 80,7%
Lech Poznan 12,8% 28,4% 58,8%
Korona Kielce 16,4% 14,8% 68,9%
Wista Krakéw 20,3% 28,6% 51,1%
Legia Warszawa 27,2% 25,9% 46,9%
Cracovia 26,1% 9,0% 64,9%
Arka Gdynia 6,1% 9,1% 84,8%
Groclin Grodzisk WIkp. 43,0% 6,3% 50,8%
Widzew £.6dz 22,8% 46,5% 30,7%
Goérnik Zabrze 23,1% 29,2% 47,7%
Ruch Chorzow 29,3% 32,8% 37,9%
Jagiellonia Biatystok 12,1% 29,3% 58,6%
Polonia Bytom 39,7% 10,3% 50,0%
LKS Lédz 47,9% 14,6% 37,5%
Podbeskidzie Bielsko Biata 0,0% 6,4% 93,6%
Lechia Gdansk 0,0% 32,6% 67,4%
Slask Wroctaw 0,0% 22,2% 77,8%
Piast Gliwice 0,0% 2,9% 97,1%
Odra Wodzistaw Slaski 70,6% 8,8% 20,6%
GKS Katowice 0,0% 12,5% 87,5%
Motor Lublin 0,0% 28,6% 71,4%
Kmita Zabierzéw 0,0% 12,5% 87,5%

Zrédio: Raport Deloitte ,Finansowa Ekstraklasa”, wrzesien 2008

Rosnace budzety klubow

Wiekszos¢ klubéw wystepujacych w Ekstraklasie w poréwnaniu z ubiegtlym sezonem dysponowato w
sezonie 2007/2008 wiekszymi budzetami. Najwiekszy wartosciowy oraz procentowy wzrost odnotowat
PGE GKS Belchatéw, ktérego budzet zwiekszyt sie 5-krotnie do kwoty 40 min zt. Znaczgco wzrosty
réwniez budzety Gornika Zabrze, Widzewa t6dz oraz Lecha Poznan.

Ruch Chorzow, ktory awansowat do Ekstraklasy moze pochwali¢ sie budzetem na poziomie ok. 10
min z}, najwyzszym wsrdd beniaminkéw sezonu 2007/2008.
Pozytywna tendencja w zakresie coraz wiekszych $rodkow, ktére pozostajg w dyspozycji klubow

pitkarskich powinna sie utrzymac w najblizszych sezonach.

Szacunkowe budzety klubow pitkarskich w ostatnich dwéch sezonach

Nazwa klubu

Bud zet - sezon
2006/2007 (w min zt)

Bud zet - sezon
2007/2008 (w min zt)

Dynamika sezon
2006/2007 — 2007/2008
(W %); sezon 2006/2007 =
100%

Zagtebie Lubin 17,5 27,5 157%
BOT / PGE GKS 8,0 40,0 500%
Betchatow

Legia Warszawa 24,0 25,0 104%
Cracovia Krakow 11,0 15,0 136%
Groclin Grodzisk 23,0 26,0 113%
Wielkopolski

Lech Poznan 14,0 27,0 193%
Korona Kielce 15,0 18,0 120%
Wista Krakéw 25,0 30,0 120%
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LKS t6dz 4,0 4,0 100%
Odra Wodzistaw 6,0 8,0 133%
Arka Gdynia 9,0 degradacja po sezonie -
za korupcje
Widzew £6dz 7,0 15,0 214%
Gornik Leczna 10,0 degradacja po sezonie -
za korupcje
Gornik Zabrze 50 15,0 300%
Wista Plock 8,0 spadek po sezonie do Il -
ligi
Pogon Szczecin 4,0 spadek po sezonie do Il -
ligi
Ruch Chorzéw awans po sezonie z I 10,0 -
ligi
Jagiellonia Biatystok awans po sezonie z Il 9,0 -
ligi
Polonia Bytom awans po sezonie z Il 4,0 -
ligi
Zagtebie Sosnowiec awans po sezonie z Il 7,0 -
ligi
Razem 191,5 280,5 146%

Zrodio: Portal finansowy www.money.pl

Rosnaca ogladalnosé

Srednia frekwencja na meczach Ekstraklasy
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Zrédio: Opracowanie Secus Asset Management SA na podstawie danych Ekstraklasa S.A.

Na przestrzeni ostatnich 3 sezonéw mozna zaobserwowac¢ wzrost ilosci 0s6b, ktére zasiadajg na
stadionach pitkarskich w Polsce podczas meczéw ligowych. W sezonie 2007/2008 srednia frekwencja
wyniosta 6741 oséb, co daje wzrost w stosunku do sezonu 2005/2006 o 21%, natomiast
w poréwnaniu do sezonu 2006/2007 o 11%.

W sezonie 2007/2008 najwiekszg frekwencje osiggaly nastepujace kluby:
» Lech Poznan ; 16 136 widzéw,
»  Wista Krakéw; 14 180 widzow,
=  Gornik Zabrze; 11 855 widzow.

Mecze Ruchu Chorzéw przed wiasng publicznoscig w sezonie 2007/2008 obejrzatlo w sumie 126 109
widzéw, co daje srednig frekwencje na poziomie ok. 8,4 tys. widzow. W sumie mecze w sezonie
2007/2008 zobaczyto 1 603 119 oséb.
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Poprawiajgca sie frekwencja na stadionach pozwala klubom z jednej strony na wzrost wptywow ze
sprzedazy biletow, ktére stanowig jedno ze zrédet finansowania klubéw pitkarskich, a dodatkowo jest
réwniez czynnikiem, ktéry moze zachecac firmy do umieszczania reklam na stadionie oraz aktywowac
potencjalnych sponsoréw.

Przychody z praw do transmisji telewizyjnych

Spotka Ekstraklasa S.A. odpowiada za sprzedaz praw medialnych, praw sponsorskich oraz innych
praw reklamowych w imieniu tworzacych jg klubéw oraz zajmuje sie podziatem srodkéw uzyskanych
z ich sprzedazy pomiedzy poszczegéine kluby.

W dniu 30 stycznia 2008 roku Rada Nadzorcza spétki Ekstraklasa SA przyjeta rekomendowang przez
Prezesa Zarzadu spotki Andrzeja Rusko oferte stacji Canal + dotyczaca pakietu Gtéwnego
Transmitujgcego mecze pitkarskiej Ekstraklasy w trzech kolejnych sezonach, poczawszy od sezonu
2008/2009.

Zgodnie z projektem przygotowanej umowy Ekstraklasa S.A ma przekaza¢ Canal + wylgczne prawo
do produkcji sygnalu telewizyjnego oraz nadawania w drodze emisji telewizyjnej w systemie ,na zywo"
jak rowniez do wielokrotnej retransmisji przebiegu wszystkich 240 meczéw pitki noznej rozgrywanych
w ramach Polskiej Ekstraklasy w telewizji ptatnej oraz kodowanej na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej w kazdym z sezonéw 2008/2009, 2009/2010, 2010/2011.

Za przekazane prawa medialne Canal + zobowigzal sie zaptaci¢ nastepujace optaty licencyjne za
poszczegdblne sezony objete umowa;

= W sezonie 2008/2009 — 115 min PLN netto,

= wsezonie 2009/2010 — 120 min PLN netto,

= wsezonie 2010/2011 — 125 min PLN netto.

Sezonowa optata licencyjna ma by¢ ptatna w nastepujacy sposob:
= 25 % 5 lipca kazdego sezonu objetego umowa,
= 25 % 5 pazdziernika kazdego sezonu objetego umowa,
=  259% 5 stycznia kazdego sezonu objetego umowa,
=  25% 5 kwietnia kazdego sezonu objetego umowa,

Ponadto Canal + ma wyptaca¢ nagrody klubom, ktére awansujg do fazy grupowej Ligi Mistrzw lub
fazy grupowej Pucharu UEFA.

Srodki pozyskane z praw do transmisji telewizyjnych sg znaczacym zrédiem finansowania polskich
klubow.

4.12.2.6Polska pitka nozna na tle Europy

Wedlug analiz przeprowadzonych przez Deloitte Wielka Brytania, ktoérych wyniki zostaty
zaprezentowane w raporcie ,Finansowa Ekstraklasa’, warto$¢ europejskiego rynku pitkarskiego
wyniosta w 2007 roku 13,6 mld EUR w poréwnaniu do 12,6 mld EUR w roku poprzednim. Podziat
rynku pomiedzy poszczegolne kraje zrzeszone w UEFA jest bardzo nieréwny, gdyz az 53% jego
wartosci przypada na pie¢ najsilniejszych lig Europy, czyli ligi krajow tzw. ,wielkiej pigtki”:

e angielska Premier League (2,3 mid EUR),

e niemiecka | Bundesliga (1,4 mid EUR),

* hiszpanska Primera Division (1,3 mid EUR),
* wioska Serie A (1,2 mid EUR),

e francuska Ligue 1 (1,0 mld EUR).

Dodatkowo, jak wynika z przedstawionych analiz, kolejne 16% przypada na nizsze ligi wiodacej piatki,
co w sumie ligom: angielskiej, wioskiej, niemieckiej, hiszpanskiej i francuskiej daje 69% udzialu
w rynku o facznej wartosci ok. 9,4 mld EUR.
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Raport Deloitte wskazuje na niewykorzystany potencjat polskiego futbolu, gdyz Ekstraklasa
z przychodami przekraczajgcymi 63 min euro (stanowigcymi zaledwie 0,46% calego europejskiego
rynku pitkarskiego) pozostaje daleko w tyle za innymi ligami europejskimi. Przyréwnujac naszg
najwyzsza lige np. do mniejszych lig europejskich takich jak szwedzka czy austriacka okazuje sie ze
Ekstraklasa osigga mniejsze wptywy niz ligi tych krajow mimo iz polska populacja jest ponad dwa razy
wiekszg niz te 2 kraje razem wziete. Poréwnanie danych demograficznych oraz poziomu produktu
krajowego brutto Polski z krajami ,wielkiej piatki” wskazuje na ogromne mozliwosci rozwoju polskiego
rynku pitkarskiego.

Zwyciestwo Polski i Ukrainy w wyscigu o organizacje pitkarskich mistrzostw Europy w 2012 roku
stwarza szanse ha poprawe sytuacji w polskiej pitce noznej. Konieczne zmiany, wymuszone przez fakt
organizacji zawodow niezbedne inwestycje, powinny pozwoli¢ znacznie zmniejszy¢ dystans dzielacy
dzisiejszg polska lige od innych lig europejskich. Jednak nadarzajgca sie okazja powinna zostac
wykorzystana nie tylko do stworzenia odpowiedniej infrastruktury sportowej i infrastruktury niezbednej
do organizaciji wielkich imprez sportowych, ale rowniez wymusi¢ konieczne zmiany w samych klubach.
Rozgrywki ligowe, aby byly atrakcyjne dla kibicow, inwestoréw i sponsoréw, musza byé wolne od
afer korupcyjnych, a udziat w nich mogg brac¢ tylko kluby prowadzace w peini transparentng
dziatalno$¢ zaréwno pod wzgledem sportowym jak i finansowym, O to muszg zadba¢ zaréwno
wiladze PZPN i Ekstraklasy S.A. jak i wlodarze poszczegdlinych klubow.

4.12.3. Strategia Ruchu Chorzéw. Prognozy finansowe

4.12.3.1. Misja

Misjg Ruchu Chorzoéw jest dgzenie do osiggania jak najwyzszych wynikéw sportowych na arenie
krajowej jak réwniez miedzynarodowej, zaspokajanie oczekiwan klientéw i $rodowiska
pitkarskiego oraz szkolenie pitkarskiej mtodziezy.

4.12.3.2. Cele
Wiadze Ruchu Chorzéw postawily sobie nastepujace cele na najblizsze lata:

e reorganizacje Spotki z tradycyjnego klubu sportowego w nowoczesne przedsiebiorstwo
zdolne do osiggania ambitnych celéw sportowych, rynkowych i wizerunkowych oraz
generowania zyskow;

e podnoszenie poziomu sportowego druzyny, pozyskanie kluczowych pitkarzy, walka
0 najwyzsze miejsce w lidze i awans do rozgrywek o europejskie puchary;

» integracja spotecznosci skupionej wokot Ruchu Chorzéw nie tylko dzieki wielkim sportowym
widowiskom i emocjom z nimi zwigzanym, ale takze dzieki towarzyszacym meczom
wydarzeniom pozasportowym, tworzacym alternatywne zrodto rozrywki i sposobow spedzania
wolnego czasu dla mieszkancow regionu;

« modernizacja infrastruktury i podnoszenie poziomu obstugi kibicéw oraz pracy pitkarzy
i sedzidw w celu osiggniecia w tym zakresie poziomu reprezentowanego przez zachodnie ligi
europejskie;

e zagwarantowanie bezpieczenstwa wszystkim uczestnikom sportowego widowiska;

« dalsze wzmacnianie marki ,Ruch Chorzow”;

e popularyzacja pitki noznej w regionie, szkolenie miodziezy i budowa zaplecza kadry pitkarskiej
Ruch Chorzéw.

4.12.3.3. Strategia

Strategia Spotki Ruch Chorzow S.A. jest osigganie postawionych przed Spoétkg celow poprzez
umacnianie i poprawianie jakosci podstawowego produktu Spokki jakim jest mecz pitkarski, a takze
poprzez stworzenie produktow uzupetniajacych do produktu podstawowego w postaci organizacji
imprez towarzyszacych meczom oraz rozwoju sieci sprzedazy pamiatek i gadzetéw klubowych.
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Orientacja na kibicow - klientow

Wiadze Spéitki wzorem zachodnich klubéw pitkarskich zamierzajg prowadzi¢ Ruch Chorzéw jak
przedsiebiorstwo dzialajagce w branzy szeroko pojetej rozrywki. Klub pitkarski to nie tylko grupa
pitkarzy, to takze spoteczno$é kibicow i mieszkancéw regionu. Srodki pozyskane ze sprzedazy biletéw
sg znaczacym przychodem Spotki. Aby usprawnic¢ proces generowania tego przychodu, kibice, ktorzy
sg zainteresowani ogladaniem meczow swojej druzyny w catym sezonie, moggq nabywac karnety.
Spoétka wychodzi naprzeciw potrzebom szerokiej grupy kibicéw - postrzega mecze pitkarskie jako
zrodto rozrywki i sposéb spedzania wolnego czasu dla mieszkancow regionu. Zarzad Spéiki jest
$wiadom faktu, iz aby przyciggnaé szersza rzesze mieszkancoéw Gornego Slaska, musi zaoferowa¢ im
co$ wiecej niz sam mecz pitkarski, a takze zagwarantowa¢ bezpieczenstwo wszystkim uczestnikom
takiej sportowo — kulturalnej imprezy.

Wielkie sportowe widowiska

Zamierzeniem wtadz Spoiki jest stworzenie z meczow pitkarskich Ruchu Chorzéw imprez sportowo-
kulturalnych, ktére bylyby w stanie przyciagna¢ na stadion cate rodziny i bylyby dla mieszkancéw
regionu formg rozrywki i sposobem spedzania wolnego czasu. Meczom pitkarskim majg towarzyszy¢
koncerty, festyny i inne imprezy kulturalno-rozrywkowe. Przy organizacji imprez wiladze Spoiki
zamierzajg efektywnie wspotpracowa¢ z wladzami samorzagdowymi, a takze organizacjami
wspierajgcymi rozwdj kultury na Slasku.

Wiadze Spoitki doktadajg wszelkich staran, aby co ciekawsze mecze Ruchu Chorzéw byly rozgrywane
na Stadionie Slaskim. Rozegranie meczéw przy udziale ponad 40 tysiecznej publicznosci stwarza
wielkie i emocjonujgce widowisko zdolne zainteresowac¢ media i sponsoréw oraz pozwala zwiekszyé
wptywy Spotki ze sprzedazy biletéw oraz innych dodatkowych produktéw (gadzety, catering). Majac to
na uwadze, Ruch Chorzéw zawart z Wojewddzkim Osrodkiem Kultury i Sportu ,Stadion Slaski”
w Chorzowie umowy pozwalajgce mu na rozgrywanie spotkan na stadionie Slaskim. Juz 2 marca
2008 roku ,Kociot Czarownic”, jak nazywajg ten stadion kibice i pitkarze, byt obiektem zmagan
Niebieskich z Gornikiem Zabrze. Mecz ten - Derby Slgska - cieszyt sie wielkim zainteresowaniem
kibicow.

Bezpieczenstwo

Bardzo waznym czynnikiem, ktéry bedzie wptywat na staty wzrost uczestnictwa mieszkancéw regionu
w meczach Ruchu Chorzéw badz w imprezach im towarzyszacych, jest zagwarantowanie
bezpieczenstwa dla wszystkich uczestnikbw imprezy.

Przepisy licencyjne PZPN wymagajg aby obiekty imprez sportowych spetniaty okreslone wymogi
bezpieczenstwa. Podstawowy stadion, na ktérym odbywajg sie mecze Ruchu Chorzow przy ulicy
Cichej w Chorzowie, jego wejdcia i trybuny objete sa nowoczesnym systemem monitoringu,
zapisujgcym zaréwno obraz jak i dzwiek. Stadion podzielony jest na sektory, w tym wyodrebnione
sektory buforowe, co utatwia nadzér nad sytuacjg na widowni w celu zapewnienia bezpieczenstwa
wszystkim uczestnikom rozgrywanych tam imprez. Takze Stadion Slgski spetnia wszystkie wymogi
bezpieczenstwa.

Sam system nadzoru nie zapewni jednak petnego bezpieczenstwa, dlatego tez wtadze Ruch Chorzéw
S.A. przywigzujg duzg wage do aktywnych form zabezpieczenia organizowanych imprez. Te formy
zabezpieczenia obejmuja;

1) Scislg wspéiprace z organizacjami kibicéw poprzez
» organizacje spotkan informacyjnych prezentujacych wizje Ruch Chorzéw w zakresie budowy
marki i renomy w Polsce i Europie, standardy dopingu obowigzujace w ligach zagranicznych
oraz wyjasniajace ryzyka dla widzéw wynikajace z niewtasciwych zachowan,
= uzgadnianie wspolnych dziatan majacych zapewni¢ bezpieczny przebieg imprezy,
podkreslajac skuteczno$¢ wytapywania osoéb famigcych prawo i dobre obyczaje oraz
zapewniajgcych bezwzgledne przestrzeganie zakazow stadionowych dla chuliganéw,
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» organizowanie wyjazdéw na mecze do innych miast,

2) zapewnienie ochrony stuzb porzadkowych, ktérych praca jest monitorowana i oceniana,

3) Scista wspoiprace z policja celem natychmiastowego eliminowania sposréd kibicow o0s6b
stwarzajgcych zagrozenie dla innych.

Druzyna zdolna walczyé o najwyzsze cele

Wiadze Spotki maja aspiracje walczyé o najwyzsze trofea w Ekstraklasie, a takze chca odnosic¢
sukcesy na arenie miedzynarodowej. W tym celu opracowaty dtugofalowy program budowy silnej
sportowo druzyny. O sile kazdej druzyny decydujg jej zawodnicy wspierani wtasciwg bazg treningowa,
medyczng i szkoleniowa, a takze zmotywowani odpowiednim systemem wynagrodzen.

Polityka transferowa

Aby osiggniecie postawionych celéw byto mozliwe, Ruch Chorzéw musi reprezentowaé wysoki poziom
sportowy. W tym celu wladze Spoétki zamierzajg pozyskaé kliku kluczowych graczy, ktérzy wzmocniliby
wszystkie formacje druzyny. W kolejnych ,okienkach transferowych” Spétka zamierza dokonaé
wzmocnien druzyny. Polityka transferowa Ruchu Chorzéw w krétkim okresie czasu nie zakitada
realizacji bezposrednich zyskow z dziatalnosci na rynku transferowym. Naktady poczynione na zakupy
poszczegolnych zawodnikéw réwnowazone bedg nie poprzez wplywy ze sprzedazy innych, lecz
poprzez generowanie zwiekszonych przychodéw wynikajacych ze wzrostu sportowej sity i pozycji
druzyny. Jednakze w dluzszym horyzoncie czasowym Spoitka przewiduje dodatni lub neutralny
przeptyw pieniezny z tych operacji, giéwnie ze wzgledu na poczynione i planowane nakfady na
szkolenie miodziezy oraz wzrost wartosci posiadanych zawodnikéw, ktorzy uczestniczac
w potencjalnych sukcesach Ruchu Chorzéw podniesli by swoj sportowy poziom i zdobyli marke na
rynku.

Milodziez

Emitent rozwija pod patronatem Ruchu Chorzéw kilka szkotek pitkarskich, a takze finansuje
dziatalno$¢é Uczniowskiego Klubu Sportowego w Chorzowie. Takie podejscie ma na celu odkrycie
mitodych talentow, wiasciwe ich prowadzenie i wyszkolenie, aby byli w stanie osiagnaé¢ poziom
profesjonalny. Spétka zawarta umowy z Uczniowskim Klubem Sportowym, ktére po wyszkoleniu
mitodych zawodnikéw pozwolg jej badz to wcieli¢ mlodych pitkarzy do druzyny badz, gdy Spotka
zdecyduje sie na transfer takiego zawodnika, partycypowaé w srodkach pozyskanych z tego transferu.
Wiadze Spétki majg aspiracje stworzy¢ system szkolenia mtodych pitkarzy nawigzujacy do systemu
i osiggniec¢ szkotek pitkarskich takich klubéw jak Ajax Amsterdam czy Arsenal Londyn.

W ramach projektu Uczniowskiego Klubu Sportowego, Ruch Chorzéw opiekuje sie dwunastoma
grupami juniorskimi, wspierajac rozwéj mtodych zawodnikéw, a najbardziej obiecujacych obejmujac
programem stypendiéw. Potwierdzeniem skutecznosci tej wspéipracy sg wyniki osiggane przez
wychowankéw Ruchu Chorzéw — pieciu klubowiczéw byto w sezonie 2006/2007 powotywanych do
kadr mtodziezowych reprezentacji Polski, a pitkarze rocznika 1990 zdobyli mistrzostwo Wojewodztwa
Slaskiego.

Mtodzi wychowankowie sg podporg pierwszej druzyny Ruchu Chorzéw. W kazdym meczu na placu
gry wystepuje po kilku zawodnikéw w wieku ponizej 19 roku zycia. Jest to praktyka rzadko spotykana
w wyzszych klasach rozgrywek. Inwestowanie w miodych pitkarzy bez watpienia przyniesie korzysci
w przysztosci i przetozy sie na wyniki pierwszej druzyny Ruchu Chorzow.

Tozsamos¢ kibicow — pamigtki, gadzety

Ruch Chorzoéw to jeden z najstarszych i najbardziej utytutowanych klubéw polskiej ligi. Posiada liczna,
historycznie trwalg i co wazne, wielopokoleniowg grupe kibicéw zwigzanych nie tylko mitoscig do tego
klubu. Znaczna cze$é kibicow wywodzi sie oczywiscie z Gornego Slaska. Potencjalne sukcesy
sportowe osiggane przez Ruch Chorzow niewatpliwie poszerzg jeszcze grono jego kibicow.

Awans Ruchu Chorzéw do Ekstraklasy spowodowat wzrost zainteresowania kibicow klubowymi
pamigtkami, ktére pozwalajg kibicom manifestowac ich przynaleznos¢ klubowa.
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Wedlug sondazy przeprowadzonych przez Ruch Chorzéw poprzez strone internetowa, wielu kibicow
jest zainteresowanych pozyskiwaniem klubowych akcesoridw, a najwiekszym zainteresowaniem
cieszg sie szaliki, koce, flagi, reczniki i poduszki. Wiadze Spéiki chcg rozwingé¢ sie¢ sprzedazy
pamigtek i gadzetéw klubowych. Majac na uwage wygode kibicow zamierzajg stworzy¢ sklep
internetowy, a takze przebudowacé dotychczas funkcjonujaca sie¢ sprzedazy.

Polityka Spotki w zakresie produkcji i dystrybucji klubowych pamiatek i gadzetéw zaktada powierzenie
ich produkcji wytwércom z Chin w celu obnizenia kosztéw produkcji. Pozwoli to spoice osiagac
wigekszg rentownosé ze sprzedazy pamiatek i klubowych gadzetéw, a sklep internetowy utatwi ich
dystrybucje do szerszego grona odbiorcow. Dla osiagniecia whasciwych rezultatow, dziatania w tym
zakresie realizowane beda we wspotpracy z wyspecjalizowana firma logistyczna.

Wspoltpraca ze sponsorami

W zalozeniach Spéiki, wspotpraca ze sponsorami nie bedzie opiera¢ sie wylacznie na kwestiach
prezentacji logo sponsora na koszulkach czy trybunach. Niezwykle istotna jest wspélna budowa przez
wszystkie strony umow sponsorskich wspierajagcych sie marek i wykorzystanie potencjatéw Ruchu
Chorzoéw jak i sponsoréw. W zaleznosci od charakteru pozyskanego sponsora, Ruch Chorzéw bedzie
starat sie wypracowac takg koncepcje wspotpracy, ktéra zagwarantuje osiggniecie takiego efektu.

Bioragc pod uwage che¢ zapewnienia sponsorom mozliwo$¢ osiggniecia zamierzonych korzysci
i wieloletnig stabilng wspotprace, Ruch Chorzéw podejmowac bedzie we wspodipracy z partnerami
dziatania majgce na celu:

« wzrost Swiadomosci marki sponsora (prezentacje logo sponsora, zamieszczanie reklam,
informacje o sponsorze i jego dziatalnosci przy okazji prezentacji, w materiatach
promocyjnych, wsrdd kibicow),

« kreowanie wizerunku marki sponsora poprzez podkreslanie zwigzkéw sponsora ze sportem
i kulturg fizyczna, a jesli pozadane takze ze Slaskiem,

« wzrost sprzedazy sponsora, ktéry przy umiejetnej promocji moze wynika¢ z zapewnionych
kanatow promocji oraz sity popytowej kibicow i sympatykéw,

- budowanie relacji z klientem sponsora poprzez podkreslanie jego zwigzkéw z pitkg nozna,
udostepnienie narzedzi i platformy promocji (konkursy, bilety na mecze, spotkania z pitkarzami
itp.),

« umozliwienie kontaktow biznesowych sponsora poprzez organizowanie spotkan podczas
meczOw i innych specjalnych okazji,

« pogitebianie zwigzkéw pracownikOw sponsora z pracodawcag poprzez wykorzystanie narzedzi
i platform udostepnianych przez Ruch Chorzéw — mecze amatorskie, bilety na mecze, itp.

W 2008 roku Spétka zamierza pozyska¢ kluczowego sponsora, ktory bedzie w stanie zasilaé jej

budzet kilkoma milionami ztotych rocznie. Zarzad Spétki toczy w tej sprawie rozmowy z potencjalnymi
sponsorami.

Cele sportowe
Cele sportowe na najblizsze lata :
Sezon 2008/2009 - osiggniecie pozycji 6 — 8 w Ekstraklasie
Sezon 2009/2010 - osiggniecie pozycji 4 - 6 w Ekstraklasie

Sezon 2010/2011 - osiggniecie pozycji 1 — 4 w Ekstraklasie
Sezon 2011/2012 - osiaggniecie pozycji 1 - 3 w Ekstraklasie i gra w europejskich pucharach

Cele emisyjne

Z emisji akcji serii H Spoétka pozyskata kwote 1.809.677,22 ziotych. Zgodnie z celami emisyjnymi
Spotka zamierza przeznaczy¢ pozyskang kwote na transfery pitkarskie.

Srodki z emisji pozwolg Spoélce na uzyskanie znacznie lepszych wynikéw sportowych klubu
pitkarskiego. Sukcesy sportowe klubu przyciagng kibicow. Przyciggng takze innych mieszkancéw
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regionu, dla ktérych Spoétka stworzy mozliwosé uczestnictwa nie tylko w widowisku sportowym ale i w
réznych imprezach kulturalno-rozrywkowych. Wielkie wydarzenia przyciagajg media, a media
przyciagajg sponsorow, ktérym zalezy na tym aby promowac sie przy organizacji wielkich imprez
sportowo-kulturalnych. Coraz wiecej miodych mieszkancéw regionu bedzie interesowaé sie pitkg
nozng i bedzie chciato gra¢ w druzynie Ruchu Chorzéw. Spétka bedzie mogta wynajdywac i szkoli¢
miode talenty, ktore zasilg klub pitkarski i pomogg wywalczy¢ kolejne, coraz wieksze sukcesy
sportowe.

Wszystko to spowoduje, ze do Spotki bedzie naptywalo coraz wiecej srodkéw pienieznych ze
wszystkich zrodet przychodéw — ze sprzedazy biletdw, z praw medialnych, z transferéw, od
sponsoréw itd. Emitent bedzie wiec dysponowat srodkami na kontynuowanie i osiaganie coraz
wiekszych sportowych sukcesow, ktore bedg zrédtem wynikow finansowych spéiki.

Upublicznienie spoiki, poprzez wprowadzenie jej akcji do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect, zapewni transparentnos¢ dla akcjonariuszy i inwestoréw. Podawanie do publicznej
informacji biezacych wiadomosci o dziatalnosci Emitenta, takich jak okresowe wyniki finansowe czy o
podejmowanych przedsiewzieciach i waznych umowach, pozwolg akcjonariuszom i inwestorom
upewni¢ sie, ze pozyskane przez Emitenta srodki sg nalezycie zagospodarowywane w celu
zwigkszania wartosci Spotki. Sukcesy sportowe i dobre wyniki finansowe przelozg sie na kurs akcji
Emitenta i wykreujg warto$¢ dla akcjonariuszy.

Zgodnie ze strategig Spoiki, transfery pitkarskie bedg rowniez gldbwnym celem emisyjnym w przypadku
podejmowania przez walne zgromadzenia Spétki uchwat w sprawie kolejnych podwyzszen kapitatu.

4.12.3.4. Prognozy finansowe

Ruch Chorzéw S.A. w swojej strategii na kolejne lata zaktada podjecie konkretnych dziatan, ktére
beda miaty wptyw na wzmocnienie marki Ruchu Chorzéw. Dziatania Spétki w tym zakresie mozna
podzieli¢ na dwie kategorie:

- dziatania majagce na celu wzmocnienie zespotu pitkarskiego i dgzenie do coraz lepszych wynikow
sportowych. Aby zrealizowac¢ te zatozenia, Ruch Chorzéw zamierza znacznie zwiekszy¢ srodki na
inwestycje w transfery, pozyskujac do druzyny graczy pierwszoligowych, jak rowniez ktadac nacisk na
rozwoj mtodej reprezentacji Ruchu Chorzow;

- dzialania zwigzane bezposrednio w rozbudowg marki Ruchu Chorzéw. W tym celu Spétka zamierza
w przyszitosci zainwestowac srodki w sklepy oraz produkcje gadzetow klubowych. W ten spos6b Ruch
Chorzéw chce umozliwi¢ kibicom dostep do szerokiego asortymentu pamiagtek klubowych.

Spotka Akcyjna Ruch Chorzéw przedstawita prognozy przychodéw i kosztéw na lata 2008 -2012.
Struktura przychodéw odzwierciedla dotychczasowe trendy w generowaniu poszczeg6lnych grup
przychodéw oraz plany dotyczace osigganych wynikbw w przysziosci przy zalozeniu, ze Ruch
Chorzéw utrzyma sie w Ekstraklasie. Podstawowymi zrodtami przychodéw w Spétce sg wptywy od
sponsora tytularnego Ekstraklasy, ktére w 2008 roku majg stanowi¢ 34 % przychoddéw ogotem.
W kolejnych latach udziat tych wplywoéw ma stanowi¢ rowniez podstawowe zrodto przychodoéw (39%-
40% przychodow ogotem). Spétka uzyskuje znaczne wpltywy ze sprzedazy biletéw, ktdre stanowig
20%-23% ogotu przychodéw. Po 15% udziatbw w przychodach majg sprzedaz powierzchni
reklamowych oraz wptywy od sponsorow (innych niz sponsor tytularny Ekstraklasy). Sprzedaz praw
do transmisji telewizyjnych stanowi 10% przychodéw. Ruch Chorzéw w 2008 zamierza osiagna¢
niewielkie przychody ze sprzedazy praw do zawodnikdéw oraz z dziatalnosci handlowej — sprzedazy
gadzetow klubowych.
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Prognozy finansowe Ruch Chorzéw S.A.: podstawowe gr upy przychodéw na koniec 2008

Sprzedaz zawodnikéw
Dziatalno$¢ handlowa 5%
(sprzedaz gadzetow,
pamiatek)
0,9%

L

Inne (sprzedaz ustug)
0,1%

Sprzedaz biletéw

) ’ 20%
Sprzedaz powierzchni
reklamowy ch

15% Sprzedaz praw do
transmisji telewizy jny ch

10%

Whplywy od sponsora
ty tularnego Ekstraklasy
(bez sprzedazy praw do

transmisiji)
34%

Umowy sponsorskie
15%

Zrédto: Opracowanie Secus AM na podstawie prognoz Ruch Chorzéw S.A

Prognozy przychodoéw spotki Ruch Chorzéw S.A. na lata 2008-2012, PLN

2012 P

2011 P

Sprzedaz biletow 1862383 | 1337030 2 000 000 3000 000 3200 000 3400000 | 3400 000
Sprzedaz praw do 370 800 508 704 1,000 000 1200 000 1 200 000 1500000 | 1700 000
transmisji telewizyjnych
Umowy sponsorskie 1500 000 1,800 000 2 000 000 2100000 | 2300000
Whptywy od sponsora

4 | Wulanego Ekstraklasy 887 875 905 511 3500 000 5000 000 6 000 000 6500000 | 6500 000
(bez sprzedazy praw do
transmisji)

5 | Sprzedaz powierzchni 2 658 521 793 226 1500 000 1500 000 2 000 000 2200000 | 2200000
reklamowych
Dziatalno$¢ handlowa

6 | (sprzedaz gadzetow, 52 781 11519 80 000 80 000 120 000 150 000 180 000
pamiatek)

7 | Sprzedaz praw do 1220 596 28 000 500 000 550 000 605 000 665 500 732 050
zawodnikéw

8 | Inne (sprzedaz ustug) 52 625 5540 10 000 15 000 20 000 20 000 30 000

3589 530 10 090 000 13 145 000 15 145 000 16 535500 17 042 050

7105581

Zrédto: Prognozy spétki Ruch Chorzéw SA

Lacznie

Sprzedaz biletow

Whplywy ze sprzedazy biletdbw na koniec 2008 roku zostaly oszacowane z zachowaniem zasady
ostroznosci w oparciu o dotychczasowg cene biletdw, liczbe spotkan pozostatg do rozegrania w 2008
roku oraz przecietng frekwencje na meczu. Klub rozgrywa w ciggu roku na swoim boisku 15 meczéw
ligowych, a liczbha miejsc siedzacych na stadionie Ruchu wynosi 10 tysiecy ($rednia frekwencja
w sezonie 2007/2008 wyniosta 8 407 kibicéw). Ceny biletéw pojedynczych normalnych ksztattujg sie
pomiedzy 15 a 40 PLN w zaleznosci od miejsca, natomiast ceny karnetow ksztattujg sie w granicach
od 155 do 575 PLN za karnet na sezon w zaleznosci od miejsca. W kolejnych latach prognozuje sie
wzrost ceny biletow, co ma zwigzek z ogding podwyzka cen biletéw na rynku pitki noznej. Oprécz tego
Ruch Chorzéw poczawszy od sezonu 2008/2009 wprowadzit obowigzek posiadania identyfikatorow
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dla kazdej osoby przebywajgcej w dniu meczu na terenie stadionu. Obowigzek ten wynika z ustawy
z dnia 22.08.2007r. o bezpieczenstwie imprez masowych. Cena identyfikatoréw wynosi 10 PLN za
identyfikator jednorazowy oraz 15 PLN za identyfikator na caly sezon. Wzrost wptywow ze sprzedazy
biletéw w kolejnych latach zwigzany jest z sukcesywnym podwyzszaniem ceny biletéw, w zwigzku
z dostosowaniem cen do obecnych oraz przysztych stawek rynkowych.

Wpltywy od sponsora tytularnego Ekstraklasy i sprzed az praw do transmisji telewizyjnych

Wp+ywy klubéw pitkarskich grajacych w Ekstraklasie mozna podzieli¢ na 3 kategorie:
czes$¢ podstawowa wynagrodzenia — kwota z goéry okreslona na kazdy sezon umowy i jest
taka sama dla kazdego klubu;
= czes¢ uzalezniona od osiggnietego miejsca w Ekstraklasie — na dzierh zakonczenia rozgrywek
Ekstraklasa wyptaca kazdemu klubowi kwote wedtug zajetego miejsca w tabeli;
= czes$¢ uzalezniona od liczby bezposrednich transmisji realizowanych przez gtéwnego nabywce
pakietu telewizyjnego z meczéw rozgrywanych przez poszczegéine kluby.
W dniu 30 stycznia 2008 roku Rada Nadzorcza spéiki Ekstraklasa S.A. przyjeta rekomendowang
przez Prezesa Zarzadu spotki Andrzeja Rusko oferte stacji Canal + dotyczgacg pakietu Gtéwnego
Transmitujgcego mecze pitkarskiej Ekstraklasy w trzech kolejnych sezonach.
Wedtug wartosci umowy Spotka oszacowala wpltywy z tego tytuly na sezony 2008/09, 2009/10
i 2010/11 przy zalozeniu, ze bedzie zajmowa¢ 4-8 miejsce w rozgrywkach. Przyjeto rowniez, ze w
kolejnych latach warto$¢ wptywow z tego tytutlu bedzie sie zwieksza¢ z uwagi na wiekszg wartosé
umoéw oraz lepsza pozycje klubu w Ekstraklasie dzieki inwestycjom w pitkarzom.

Umowy sponsorskie

Kwoty na lata 2008-2012 zakladajg podpisanie umowy z nowym sponsorem technicznym dla klubéw
Ekstraklasy. Spétka Ruch Chorzéw S.A. nie wyklucza réwniez podpisania umowy sponsorskiej z
innymi podmiotami. Na dzien sporzadzenia Dokumentu Informacyjnego negocjacje w sprawie
podpisania umowy trwajg, jednak istnieje ryzyko, ze do konca 2008 roku Emitent nie pozyska zadnego
sponsora Klubu, w wyniku czego Spétce nie uda sie wygenerowa¢ dodatniego wyniku.

Sprzeda z powierzchni reklamowych

Prognozowana przez Spoétke kwota 1,5 min PLN w 2008 i 2009 roku obejmuje stalg liczbe
rozgrywanych meczéw i zakladane wplywy z tego tytutlu na dotychczasowym s$rednim poziomie.
Wzrost wptywéw w kolejnych latach spowodowany zostat zatlozeniem, ze od 2010 roku mecze beda
rozgrywane na Stadionie Slaskim i Spétka odnotuje wigksza warto$¢ wplywéw w zwigzku z wieksza
liczbg powierzchni reklamowych oraz wzrostem cen rynkowych tego typu ustug.

Dziatalno $¢ handlowa

Dziatalnos¢ handlowa Ruch Chorzéw zwigzana jest ze sprzedazg poprzez sklep internetowy oraz na
meczach gadzetow klubowych Ruchu. Obecnie w asortymencie znajdujg sie szaliki, koszulki, kubki,
koce, dlugopisy, i inne. Spotka planuje rozbudowe dziatalnosci zwigzanej ze sprzedaza gadzetéw. Na
najblizsze lata planowana jest rozbudowa oraz polepszenie jakosci oferowanego asortymentu, a takze
rozbudowa sieci sprzedazy.

Sprzedaz praw do zawodnikow

Wplywy z tego tytutu zostaty oszacowane na zasadzie sprzedazy praw do 3 zawodnikéw rocznie po
sredniej cenie transferowej 167 tysiecy PLN (wzrost tej kwoty 6-10% w skali roku). Przyjeta warto$¢
jest oszacowana z zachowaniem zasady 0stroznosci.

Inne przychody

Pozycja ta obejmuje gldwnie wynajem powierzchni przy stadionie (Spoétka nie jest wilascicielem

stadionu, dysponuje jednak pomieszczeniami przy boisku), ktére sa wynajmowane na organizowane
na stadionie imprezy plenerowe.
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Prognozy finansowe Ruch Chorzéw S.A.: podstawowe gr upy kosztéw na koniec 2008

Inne
2%

Wynagrodzenia, w
tym:

Ustugi obce, w tym:
g y 54%

31%

Podréze stuzbowe
0,11%

Obcigzenia publiczno-
prawne (podatki,
ubezpieczenia)

7%

Zuzycie materiatow i
energii
6%

Zrédio: Opracowanie Secus Asset Management SA na podstawie prognoz Ruch Chorzéw S.A

Z przedstawionych przez Spétke Ruch Chorzéw S.A. prognoz kosztéw wynika, ze do podstawowych
grup planowanych kosztéw zalicza¢ sie bedg wynagrodzenia wraz z narzutami, stanowigce 47%
kosztéw podstawowych oraz ustugi obce (29%).

Prognozy kosztéw sp6iki Ruch Chorzéw S.A. nalata2  008-2012, PLN

L.p. ‘ Rodzaj kosztow 1-VI 2008 2008 P ‘ 2009 P 2010 P

1| Wynagrodzenia, w tym: 3342593 | 2596776 | 4800000 6 000 000 6 480 000 6998400 | 7558272
11 | Pitkarze i renerzy 3258972 | 2403061 | 4224000 5280 000 5702 400 6158592 | 6651279
1.2 | Pozostali pracownicy 83 621 193 715 576 000 720 000 777 600 839 808 906 993
5 g;‘ggi'ie materiatow i 408 408 357 118 550 000 566 500 583 495 601 000 619 030
Obcigzenia publiczno-
prawne (podatki, 1423 470 418 660 600 000 850 000 918 000 991440 | 1070755
3 | ubezpieczenia)
4 | Podréze stuzbowe 18 168 2859 10 000 15 000 25 000 50 000 70 000
5 | Ustugi obce, w tym: 1939803 | 2069796 | 2800000 3800 000 3990 000 4189500 | 4398975
5.1 | Wynajem stadion 77 110 267 860 362 358 491 772 516 361 542 179 569 288
52 | ochrona na stadionie 334 560 772455 | 1044 970 1418173 1489 082 1563536 | 1641713
5.3 | Promocia i marketing 70 000 95 000 99 750 104 738 109 974
54 | inne 411670 | 1029481 | 1322672 1795 055 1884 808 1979048 | 2078000
6 | nne 296 154 153 302 200 000 300 000 350 000 350 000 350 000

tacznie 7 428 596 5598 511 9 080 000 11 586 500 12 352 595 13172 873 14 051 341 ‘

Zrédio: Prognozy spotki Ruch Chorzéw SA
Wynagrodzenia

Na te grupe kosztéw sktadajg sie wynagrodzenia pitkarzy i treneréw oraz wynagrodzenia pozostatych
pracownikéw. Stawki wynagrodzen pitkarzy sg ustalane indywidualnie wedtug umowy z kazdym
pitkarzem. Dla kazdego zawodnika ustalana jest czes¢ stata wynagrodzenia oraz czes$¢ zmienna
uzalezniona od rozegranych meczow przez zawodnika. Wzrost wynagrodzen pitkarzy zwigzany jest
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z systematycznym podnoszeniem ptac zawodnikom, natomiast wzrost kosztow wynagrodzen
pozostatych pracownikéw wigze sie ze stworzeniem nowych miejsc pracy w marketingu, sprzedazy
oraz zatrudnieniem os6b porzadkowych do obstugi meczéw.

Zuzycie materiatéw i energii

Prognozy na najblizsze lata zaktadajg nieznaczny wzrost tej grupy kosztéw a nastepnie utrzymanie ich
na tym samym poziomie w nastepnych latach prognozy.

Obciazenia publiczno-prawne

Ta grupa kosztéw zawiera w sobie podatki, ubezpieczenia i inne koszty zwigzane w wigkszosci
z zatrudnieniem pracownikéw. Przyjeta na rok 2008 kwota uwzglednia pfatnosci wynikajace
Z przyjetych umow. Spotka zaklada zwiekszenie stawek w przysztych okresach co jest zwigzane
ze wzrostem liczby pracownikéw oraz stawek rynkowych ubezpieczen i innych swiadczen.

Podr6 ze stuzbowe
Pozycja ta zawiera w sobie koszty podrozy cztonkéw zarzadu zwigzane z reprezentacjg Spotki.
Ustugi obce

w sk+ad tej grupy kosztéw wchodza;

wynajem stadionu (w tym Stadionu Slgskiego) — kwota odzwierciedla warto$é zawarte]
umowy. Planowany jest nieznaczny wzrost kosztéw z tego tytutu od 2010 roku.

= ochrona na stadionie — systematyczny wzrost tej grupy kosztéw zwigzany jest ze zwiekszong
liczbg meczéw podwyzszonego ryzyka w sezonie 2008/2009. W zwigzku z ustawg z dnia
22.08.2007r. o bezpieczenstwie imprez masowych konieczne bylo tez zwiekszenie
bezpieczenstwa podczas meczow oraz zatrudnienie profesjonalnej firmy ochroniarskiej, co
jest uwidocznione w kosztach przysztych okreséw.

Promocja i marketing

W celu promowania Ruchu Chorzéw niezbedne bylo stworzenie dziatu marketingu. Spétka planuje
zatrudnienie os6b oraz naklady na dziatalno$¢ tego segmentu. Do celéw jego dziatalnosci nalezeé
bedzie promocja marki Ruch Chorzéw, pozyskiwanie i wspoétpraca z partnerami biznesowymi,
rozbudowa asortymentu pamiatek firmowych oraz uruchomienie sieci sprzedazy.

Inne ustugi obce

Ta grupa kosztow obejmuje koszty zwigzane z formalng obstugg spotki — wydatki na audyt finansowy
i prawny, koszty zwigzane z obstugg ze strony kancelarii prawnej, koszty realizacji aktu notarialnego,
itp. W grupie tej znajduja sie réwniez ustugi zwigzane z poprawg jakosci sklepu internetowego,
stworzeniem sieci sprzedazy gadzetow i pamiatek klubowych.

Inne

Pozostate koszty Spoiki, koszty zwigzane z naktadami na Uczniowski Klub Sportowy Ruch Chorzéw,
pozostate koszty operacyjne.

Amortyzacja

Amortyzacja jest grupg kosztbw majacg znaczny wpltyw na wyniki osiggane przez spétke Ruch
Chorzéw S.A. Zakup pitkarzy do druzyny ujmowany jest jako pozycja wartosci niematerialnych
i prawnych i amortyzowana stalg stawkg amortyzacji okreslang indywidualnie dla kazdego zawodnika
— amortyzacja wartosci kontraktu rozpisana jest na ilos¢ lat, na ktéra podpisany zostat kontrakt
z pitkarzem. Dla celéw bilansowych przyjmuje sie zerowg stawke wartosci rezydualnej. Umowy
podpisywane sg zwykle na okres od roku do pieciu lat. Spoétka planuje, ze do korica 2008 roku wydatki
na transfery wyniosa okoto 2,2 min PLN. W roku 2009 inwestycje te beda uzaleznione od wysokosci

Dokument Informacyjny 60



pozyskanych $rodkéw w ofercie prywatnej oraz od wypracowanych przez Spotke $rodkow
pienieznych. Inwestycje w pitkarzy w kolejnych latach uzaleznione s od wysokosci
wypracowywanych srodkéw, w tym szczegolny wpltyw bedzie miata wysokos$¢ zyskow ze sprzedazy
praw do dotychczasowych zawodnikdw. Przyjmujac prognoze na poziomie s$rodkéw obecnie
generowanych przez Spoéitke, Ruch Chorzéw jest w stanie dokonywaé inwestycji na poziomie nie
przekraczajgcym ok. 1,5 min rocznie. Inwestycje te mogg by¢ wyzsze w przypadku pozyskania przez
Ruch Chorzéw inwestora branzowego.

W przysztosci Spotka planuje réwniez wydatki na srodki trwate — Spotka chce zainwestowac Srodki
w rozbudowe sklepu internetowego oraz sklepy na terenie Chorzowa i okolic, ktére zajmg sie
sprzedazg gadzetéw klubowych.

Przy takich zalozeniach warto$¢ rocznej amortyzacji srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych
i prawnych powinna oscylowac w granicach 0,7-1,2 min PLN.

Prognozowane wyniki Ruch Chorzéw S.A.
W zwigzku z przedstawiong powyzej prognoza wysokosci poszczegdlnych pozycji przychodéw i
kosztéw, prognozy Ruch Chorzéw S.A., dotyczace wybranych pozycji rachunku zyskéw i strat,

przedstawiajg sie nastepujaco:

Wybrane pozycje rachunku zyskow i strat - prognozy na lata 2008-2012, 000 PLN

2008P  2009P | 2010P | 2011P  2012P
EBITDA 1010000| 1558500| 2792405| 3362627 2990709
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 259 646 733111| 1925747 | 2452636 2035219
Zysk netto 233 681 659800| 1559855| 1667792| 1740112

Zrodio: Opracowanie Secus AM na postawie prognoz Emitenta

Znaczny przyrost wynikéw uzyskiwanych przez Emitenta od 2010 roku zwigzany jest z prognoza
wynikow sportowych uzyskiwanych przez pitkarzy Ruchu — Spétka prognozuje stopniowy awans Klubu
w tabeli Ekstraklasy w najblizszych latach co przetozy sie na zwiekszenie wplywédw od sponsora
rozgrywek. Prognozuje sie, ze kolejna umowa ze Sponsorem Tytularnym Ekstraklasy bedzie opiewata
na wyzszg niz dotychczasowa kwote. Co wiecej, Ruch Chorzéw S.A. planuje pozyska¢ sponsora dla
swojej druzyny, co réwniez wptynie pozytywnie na wyniki finansowe Spoiki.

Amortyzacja, w ktorej gtbwng czesé stanowig koszty zwiazane z pitkarzami, determinuje w znacznym
stopniu poziom zysku operacyjnego.

Spéika ponosi i planuje ponosi¢ koszty finansowe zwigzane z obstuga finansowania dlugiem. Obecnie
Emitent posiada pozyczki udzielone przez akcjonariuszy Spéiki oraz inne podmioty. W przysztych
okresach Ruch Chorzéw S.A. nie wyklucza takze innych form finansowania biezacej dziatalnosci, co
wigzaé sie bedzie z kosztami finansowymi.

W najblizszych latach Emitent bedzie korzystat z mozliwosci podatkowego rozliczania straty Spéiki z
lat ubiegtych.

4.13.  Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranic znych Emitenta, w tym inwestycji
kapitatowych, za okres obj ety sprawozdaniem finansowym lub skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, zamieszczonymi w dokumenc ie informacyjnym

W 2005 roku Emitent nabyt od Stowarzyszenia Klub Sportowy ,RUCH” Chorzoéw sekcje pitki noznej
wraz z prawem do znaku towarowego. Wraz z transakcjg Emitent przejgt od Stowarzyszenia jego
prawa i obowigzki (w tym zobowigzania w obecnej wysokosci okoto 4,7 min PLN). Poczatkowo po
dokonaniu transakcji w 2005 roku w bilansie w pozycji wartosci niematerialne i prawne zaksiegowano
wartos¢ 4,9 min PLN. W 2007 roku dokonano korekty bilansu z uwagi na podjetg decyzje o btednym
zaksiegowaniu transakcji. Zmniejszono wartos¢ aktywéw trwatych o 4,5 min PLN (4 749 719,32 PLN
korekta wartosci poczatkowej minus 239 151,85 PLN korekta blednego umorzenia).

Za gldbwne obecne oraz przyszie inwestycje Emitenta mozna uwazac¢ zakup praw do zawodnikow.
Wartos¢ umowy nabycia zawodnika wplywa na zwiekszenie wartosci niematerialnych i prawnych,
odpisy amortyzacyjne dokonywane sg wedlug stawek indywidualnych dla kazdego pitkarza,
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uwzgledniajacych czas trwania kazdego kontraktu. Na dzien 30.06.2008 wartosci niematerialne
i prawne wynosity 2,4 min PLN.

Pozostate srodki trwale to wartosci niematerialne i prawne oraz rzeczowe aktywa trwale,
wykorzystywane przez Spotke w jej biezacej dzialalnosci. Nalezg do nich komputery oraz inny sprzet
elektroniczny, wyposazenie w postaci mebli oraz srodki trwate stuzace pitkarzom. Szczegdtowa lista
aktywow trwatych wraz z cenami i datami nabycia oraz rocznymi stawkami amortyzacyjnymi zostata
przedstawiona w tabeli.

Majatek trwaty Ruch Chorzéw S.A., PLN

1. | Znak towarowy 399 802,39 27.01.2005 5

2. | System monitorowania 6 606,89 30.12.2006 10
3. | Inwestycje obce 15 000,00 04.09.2007 10
4. | Laser biostymulujacy 6 216,00 02.1.0.2007 20
5. | Cryot Aparat do krioterapii 8 050,00 02.10.2007 20
6. | Serwis internetowy 10 000,00 15.10.2007 50
7. | Notebook BENQ 12 690,18 31.07.2007 100
8. |Wanna do masazu 18 691,59 31.07.2007 20
9. [Notebook BENQ 2 297,93 31.07.2007 100
10. | Notebook ASUS 4 068,90 31.07.2007 30
11. | Konsola Microsoft 15 100,00 20.12.2007 30
12. | Inwestycje w obcych $r. trwatych 2 050,00 30.12.2006 10
13. | Meble -wyposazenie 12 837,69 30.12.2006 10
14. | Cyfrowa lustrzanka 7 023,26 04.03.2008 20
15. | Polar Team System 13 114,76 07.03.2008 20
16. | Notebook HP Pavilio 2573,01 06.03.2008 100

Urzadzenie do drukowania

17. | identyfikatoréw 8 006,25 15.07.2008 14
18. | Cyfrowa kamera 297291 31.07.2008 100

Zrédto: Emitent

Do inwestycji finansowej Spaiki, dokonanej w 2007 roku, nalezy zakup akcji spotki Ekstraklasa S.A.,
zwigzany z awansem klubu do Ekstraklasy. Wartos$¢ akcji spétki Ekstraklasa S.A. w posiadaniu Ruchu
Chorzéw S.A. wynosi 58 000,00 PLN. Przepisy regulujgce rozgrywki Ekstraklasy wprowadzajg
koniecznos¢ zakupu akcji spotki Ekstraklasa S.A. przez kluby, ktére wywalczyly awans do Ekstraklasy.

4.14. Informacje o wszcz etych wobec Emitenta post epowaniach: upadio $ciowym,
uktadowym lub likwidacyjnym

Wobec Emitenta nie zostaly wszczete postepowania: upadtosciowe, uktadowe lub likwidacyjne.
4.15. Informacje o wszcz etych wobec Emitenta post epowaniach: ugodowym, arbitra zowym

lub egzekucyjnym, je zeli wynik tych post epowan ma lub mo ze mie ¢ istotne znaczenie
dla dziatalno $ci Emitenta
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Stan postepowan na dzien 13 listopada 2008 roku:

Pozwany

Kwota zas adzona
wyrokiem S adu
Polubownego

Sad — Sygn. akt

Stan post epowania

1. Michat Zajdel Ruch Nalezno$¢ gtéwna: Sad Rejonowy w | 01.02.2008 — postanowienie SR o nadanie
Chorzéw S.A. | 8.339,53, Chorzowie klauzuli wykonalno $ci prawomocnemu
Wydziat V Pracy | wyrokowi S adu Rejonowego z dnia 29 sierpnia
i Ubezpiecze n 2005r (w spr. o sygn. akt: VP 1065/2004)
Spotecznych
odsetki: 338,26 V Po 24/07
Koszty s gdowe:60,00
Koszty adwokackie:
600,00
Koszty egzekuciji: Sad Okr egowy 09.04.2008 r. — zazalenie dtu znika na
1.360,30 w Katowicach postanowienie SR w Chorzowie z dn.
1.02.2008r.
IX Wydziat Pracy | 20.05.2008 — postanowienie SO w Katowicach
— oddalenie wniosku o nadanie klauzuli i i
zasadzenie kosztow w wysoko $ci 90 zt. na
rzecz Ruch Chorzéw S.A
IX Pz 66/08
2. Krystian Rogala | ZUS Sad Okr egowy 17.03.2008r — wezwanie s gdowe dla Spotki do
iinni O/Chorzéw Wydziat X wziecia udzialu w post epowaniu w
odwotuj acy sie Ubezpiecze n charakterze zainteresowanego
przy udziale Spotecznych
Ruch Chorzéw
S.A.
Sygn. X U 28.04.2008r. — przyst gpienie Spotki w
2056/04/1 charakterze zainteresowanego pismem
procesowym
post epowanie w toku

Zrédto: Emitent

4.16.

Informacja na temat wszystkich innych post

epowan przed organami rz adowymi,

post epowan sadowych lub arbitra zowych, wt acznie z wszelkimi post epowaniami w

toku, za okres obejmuj acy co najmniej ostatnie 12 miesi
wyst api ¢ wedtug wiedzy Emitenta, a ktore to post
niedawnej przeszto $ci, lub mog a mie € istotny wplyw na sytuacj

albo zamieszczenie stosownej informacji o braku tak

ecy, lub takimi, ktére mog a

epowania mogty mie ¢ lub miaty w

e finansow g Emitenta,

ich post epowan

Stan postepowan przed organami administracji na dzien 13 listopada 2008 roku:

Lp.

Organ prowadz acy

1. | Urzad Skarbowy w Chorzowie

Sygn. IS — PPI/2-4407/57/08

Sygn. USPP- 443/43/08

Przedmiot post epowania

Nato Zzenie
odpowiedzialno $ci za
zobowi gzania

KS ,Ruch Chorzéw” w

Stan post epowania

21.11.2007r. postanowienie o0 wszcz gciu post epowania wobec

Spéiki

21.12.2007r. Naczelnika US w Chorzowie decyzja o na

rozpoznania

tozeniu

podatku VAT odpowiedzialno $ci na Ruch Chorzéw SSA (obecnie Ruch
Chorzéw S.A))
Sygn. USPP-IV- 28.03.2008r. — decyzja |.S. w Katowicach o uchyleni  u decyzji
4400/1060/07/118264 organu | instancji i przekazanie sprawy do ponowneg o

Post gpowanie przed organem | instancji w toku

Zrédto: Emitent

4.17.

Zobowi gzania Emitenta istotne z punktu widzenia realizaciji
posiadaczy instrumentéw finansowych, ktére zwi

zobowi gzan wobec

gzane sgq w szczegoélno $ciz

ksztattowaniem si € jego sytuacji ekonomicznej i finansowej

W 2005 roku Emitent wraz z nabyciem sekcji pitki noznej od Stowarzyszenia Klub Sportowy RUCH
Chorzéw przejat rowniez prawa i obowigzki zwigzane z przejetg sekcjg pitki noznej (w tym réwniez
znaczg kwote zobowigzan). W Uchwale nr 20/133 z dania 8 wrzesnia 2005 Prezydium Zarzadu
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Polskiego Zwigzku Pitki Noznej zatwierdzito przedstawiony przez Emitenta program restrukturyzacji
przejetego od Stowarzyszenia zadtuzenia. W programie tym zalozone zostalo, ze splata zadtuzenia
zostanie roztozona na 3 lata — od 2005 do 2008 przy zatozeniu, ze roczna redukcja zadtuzenia bedzie
wynosi¢ 1 420 000 PLN, co daje 355 000 PLN kwartalnie. Ruch Chorzéw S.A. zrealizowat program
restrukturyzacji zadtuzenia zatwierdzony przez PZPN. Warto$¢ ugéd pozostatych do sptaty na dzien
24.11.2008 wynosi 69 213,00PLN (ugody zaktadajg przesuniecie terminu zaptaty zobowigzan na
kolejne okresy). Przedstawiony stan zobowigzan wskazuje na to, ze Spoétka wywigzata sie z
zatwierdzonego przez PZPN programu spiaty oraz pozwala zatozy¢, iz pozostata do zaptaty czesc
zobowigzan zostanie uregulowana zgodnie z zawartymi ugodami. Z uwagi na niskg rentownos$é
Spokki, splata przejetych zobowigzan jest dla niej duzym obcigzeniem finansowym. Emitentowi nie
udaje sie wygospodarowac srodkéw na sptate tych zobowigzan z biezacej dziatalnosci, dlatego musiat
on w tym celu zaciggna¢ pozyczki. Obecnie Spotka posiada 600 tys. PLN zobowigzan finansowych
bez odsetek, termin sptaty 100 tys. PLN mija 30 grudnia 2008, natomiast 500 tys. PLN jest wymagalne
do 28 lutego 2009.

Zobowigzania z tytutlu pozyczek - stan na dzien 24.11.2008r., PLN

Wierzyciel Kwota po zyczki Odsetki Suma Termin sptaty

Smagorowicz Dariusz 100 000,0 | 16 716,32 (na 30.11.2008) | 116 716,32 30.12.2008
Grupa Finansowa PREMIUM 500 000,0 | 36 986,30 (na 28.02.2009) | 536 986,30 28.02.2008
600 000,0 53 702,62 | 653 702,62

Zrédto: Emitent

Pozostata czes¢ zobowigzan to zobowigzania zwigzane z dziatalnoscig Spotki — zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug, zobowigzania z tytutu wynagrodzen, zobowigzania publiczno-prawne, itp.
Zobowigzania finansowe Spotki w wysokosci 2,66 min PLN na koniec 2007 roku wynikajg z wptat na
podwyzszenie kapitatu. Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitalu zakladowego kwota ta zostata
ujeta w pozycji ,kapitat zaktadowy”.

Spotka zaciggneta w 2008 roku zobowigzania na inwestycje w pitkarzy, ktérych uregulowanie zostato
odiozone w czasie. Zobowigzania te uwidocznione sg w pozycji ,zobowigzania z tytutlu dostaw i
ustug”, ktorych warto$¢ na koniec | potrocza 2008 wyniosta 2,4 min PLN. Opr6cz zobowigzan z tytutu
zakupu praw do zawodnikéw niewielkg cze$¢ zobowigzan Emitenta stanowig zobowigzania z tytutu
ustug doradczych, prawnych, transportowych i podatkowo-ksiegowych. Wiekszo$¢ zobowigzan z
tytutu transferéw zawodnikOw zostata zaptacona - stan tej czesci zobowigzan to na dzien 28.11.2008
to 371 947,5 PLN.

4.18. Informacja o nietypowych okoliczno  $ciach lub zdarzeniach maj acych wplyw na wyniki
z dziatalno $ci gospodarczej, za okres obj ety sprawozdaniem finansowym lub
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zamieszcz onymi w dokumencie
informacyjnym

W 2007 roku Spoétka dokonata korekty straty netto z lat ubiegtych o kwote 4,7 min zt wynikajaca
gldwnie z rozliczenia w ciezar kosztéw nieprawidtowo zidentyfikowanych wydatkéw zaliczonych
w latach poprzednich do wartosci niematerialnych i prawnych, a wynikajacych z umowy nabycia sekciji
pitki noznej oraz znaku towarowego zawartej w 2005 roku. W wyniku tej korekty strata z lat ubiegtych
wykazana w sprawozdaniu finansowym za rok 2007 w wysoko$ci 9,4 min zt obejmuje strate z lat
ubieglych wykazang w sprawozdaniu finansowym za rok 2006 w wysokosci 2,5 min zl, jej korekte
w wysokosci 4,7 min zt oraz strate netto z roku 2006 w wysokosci 2,2 min zt. Zwazywszy na wysokosé
korekty oraz odmienne interpretacije i ujecie w sprawozdaniach finansowych Emitenta skutkéw umowy
zawartej ze Stowarzyszeniem Klub Sportowy ,RUCH” Chorzéw, przez bieglych rewidentow
badajacych te sprawozdania za lata 2004 — 2006 oraz 2007, opisane zdarzenie majgce wplyw na
prezentowane wyniki z dziatalnosci gospodarczej Emitenta nalezy uzna¢ za nietypowe.
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4.19. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacj i gospodarczej, maj atkowe;j i
finansowej Emitenta i jego grupy kapitatowej oraz i nnych informacji istotnych dla ich
oceny, ktére powstaty po sporz  adzeniu danych finansowych, ktére powstaty po
sporz adzeniu sprawozda n za ostatni rok obrotowy

Sytuacja gospodarcza Ruchu Chorzéw S.A. ulegta poprawie po awansie klubu pitkarskiego do
Ekstraklasy w sezonie 2007/2008. Przetozylo sie to na wzrost frekwencji na meczach oraz ogoiny
wzrost przychoddw Spokki (bilety, sponsoring). Sytuacji finansowej Emitenta nie mozna jeszcze uzna¢
za ustabilizowang ze wzgledu na pozostatg do sptaty czes¢ zobowigzan, wynikajacych z przejecia
zobowigzan Stowarzyszenia Klubu Sportowego ,RUCH” Chorzéw oraz ujemna rentownos$¢ Spoiki
przed awansem do Ekstraklasy. Realizacja programu splaty zobowigzan przejetych od
Stowarzyszenia przebiega zgodnie z planem przyjetym przez PZPN, jednak z uwagi na mozliwo$¢
zasadzania wyzszych kwot na rzecz wierzycieli, wystepuje prawdopodobienstwo, ze Spoétka bedzie
musiata wyda¢ wiekszg kwote na sptate tych zobowigzan.

Z uwagi na koniecznos¢ splaty przejetych zobowigzan oraz inwestycje w pitkarzy Spétka musiata
pozyska¢ srodki na te cele. Podjeta zostala decyzja o podwyzszeniu kapitatu zakladowego.
Akcjonariusze dokonali wptat na kapitat zakladowy (2,6 min PLN), ktére w pierwszym kwartale 2008
roku zostaty przeksiegowane na jego podwyzszenie. Ponadto w 2008 roku Ruch Chorzéw S.A.
dokonat podwyzszenia kapitalu zaktadowego w drodze emisji akcji. Spoétka przeprowadzita
niepubliczne emisje akcji serii G o wartosci nominalnej 1.712.500 PLN oraz akcji serii H o wartosci
nominalnej 1.064.516 PLN. Spowodowalo to wzrost kapitatu zakladowego w 2008 roku z 4.307.000
PLN do 10.084.016 PLN. Pozostata czes¢ srodkéw z emisji akcji serii H (agio) pomniejszona o koszty
Zwigzane z emisjg zostata przekazana na utworzenie kapitatu zaktadowego.

Strata powstata w pierwszej potowie 2008 (-2,2 min PLN) spowodowana zostata niskg kwotg
przychodéw od sponsora tytularnego Ekstraklasy w sezonie 2007/2008 oraz brakiem sponsora
technicznego Ekstraklasy przy jednoczesnym zwiekszeniu poziomu kosztéw w zwigzku z zakupem
praw do nowych zawodnikéw lepszej klasy. Planowany na koniec 2008 roku zysk zwigzany jest ze
wzrostem przychodéw od sponsoréw w zwigzku z nowymi umowami zawartymi (ktérych zawarcie jest
planowane) na kolejne sezony oraz zblizonym do obecnego poziomem kosztow.

4.20. Osoby zarz adzajace i osoby nadzoruj ace Emitenta (imi e, nazwisko, zajmowane
stanowisko oraz termin uptywu kadencji, na jak g zostali powotani)

ZARZAD

Zgodnie ze Statutem Emitenta Zarzad sktada sie z 1 do 5 0s6b i jest powotywany i odwolywany przez
Rade Nadzorcza. Kadencja cztonkéw Zarzadu trwa 2 lata.

Obecny skiad Zarzadu:

Katarzyna Sobstyl — Prezes Zarzadu, powotana na stanowisko na Il kadencje 19.03.2008r.

Mirostaw Mosor — Cztonek Zarzadu, powotany na stanowisko 05.10.2007

RADA NADZORCZA

Zgodnie ze Statutem Emitenta Rada Nadzorcza sklada sie z 5 do 7 czionkéw powotywanych
i odwotywanych na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia. Czitonkowie Rady Nadzorczej

powotywani sg na okres dwuletniej wspdlnej kadenciji.

Obecny skfad Rady Nadzorczej:

Dariusz Smagorowicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Mariusz Klimek — Cztonek Rady Nadzorczej

Krzysztof Lasak — Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Maslanka - Czionek Rady Nadzorczej

Janusz Paterman - Cztonek Rady Nadzorczej
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Zdzistaw Bik — Czionek Rady Nadzorczej

Obecny skfad Rady Nadzorczej zostat powotany 10.05.2007 (za wyjatkiem Zdzistawa Bik powotanego
04.02.2008).

Sposoéb reprezentacji Emitenta

W przypadku Zarzadu jednoosobowego prawo reprezentacji ma Prezes Zarzadu. W przypadku
Zarzadu wieloosobowego prawo reprezentacji ma samodzielnie Prezes Zarzadu a przy pozostatych
czlonkach Zarzadu wymagane jest wspotdziatanie dwéch cztonkdw Zarzadu lub cztonka Zarzadu
tacznie w prokurentem.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego Emitent nie posiada prokurentow.
Emitent udzielit, w dniu 22 sierpnia 2007 roku, spéice Ekstraklasa S.A. peinomocnictwa do zawarcia w
imieniu i na rzecz Emitenta uméw sprzedazy praw telewizyjnych dotyczacych sezonéw od 2008/2009
do 2010/2011, zgodnie ze stanowiskiem klubéw pitkarskich wypracowanym na spotkaniu w dniu 7
lipca 2007 roku.

4.21. Dane o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze w  skazaniem akcjonariuszy posiadaj acych
co najmniej 10% gtoséw na walnym zgromadzeniu

Na dzien sporzadzenia niniejszego Dokumentu Informacyjnego kapitat zaktadowy Emitenta wynosi
10.084.016,00 zt i dzieli sie na 10.084.016 akcji, w tym:

= 500.000 akcji zwyktych imiennych serii A o wartosci nominalnej 1 zt kazda

= 375.000 akcji zwyktych imiennych serii B o warto$ci nominalnej 1 zt kazda

= 932.000 akcji zwyktych imiennych serii C o warto$ci nominalnej 1zt kazda

= 1.500.000 akcji zwyktych imiennych serii D o wartosci nominalnej 1 zt kazda

= 1.000.000 akcji zwyktych imiennych serii E 0 wartosci nominalnej 1 zt kazda

= 3.000.000 akcji zwyktych imiennych serii F o warto$ci nominalnej 1 zt kazda

= 1.712.500 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 1 zt kazda

= 1.064.516 akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 1 zt kazda

Struktura akcjonariatu przed emisjg akcji serii H

udziat gtosow w

Udziat akcji w kapitale

Akcjonariusz llos¢ akciji ilo $¢ gltoséw Zgromadzeniu
J J LRI ) : Akcjgnariuszy ACH)
Mariusz Klimek 4 666 000 51,73% 4 666 000 51,73%
Dariusz Smagorowicz 2 215000 24,56% 2215000 24,56%
Edward Podbiot 1 000 000 11,09% 1 000 000 11,09%
Pozostali akcjonariusze 1138 500 12,62% 1138 500 12,62%
Razem 9 019 500 100% 9019 500 100%

Zr6dto: Emitent

Struktura akcjonariatu po emisji akcji serii H

udziat gtosow w

Udziat akcji w kapitale

Akcjonariusz llo$¢ akgciji ilo $¢ gtoséw Zgromadzeniu
J J ST B () : Akcjgnariuszy w (%)
Mariusz Klimek 4 666 000 46,27% 4 666 000 46,27%
Dariusz Smagorowicz 2 332 647 23,13% 2 332 647 23,13%
Edward Podbiot 1 000 000 9,92% 1 000 000 9,92%
Pozostali akcjonariusze 2 085 369 20,68% 2 085 369 20,68%
Razem 10 084 016 100% 10 084 016 100%

Zrédto: Emitent
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5. SPRAWOZDANIA FINANSOWE

5.1. Sprawozdanie finansowe Emitenta za okres 01.01  .2007r. — 31.12.2007 r.

Chorzow, 20 marca 2008 r.

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.Sprawozdanie finansowe dotyczy:

B 1.1. "RUCH" CHORZOW Sportowa Spoéltka Akeyja z siedzibg :
41-506 Chorzow, ul. Cicha 6

1.2. Spétka zostala wpisana do Kraj jowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS : 0000224997

1.3.Podstawowy przedmiot dzialalnosci: dziatalnoéé sportowa
-PKD 9261Z.

2. Czas trwania spolki jest nieograniczony.

3. Spdlka nie posiada wewngtrznych jednostek organizacyjnych
samodzielnie
sporzgdzajacych sprawozdanie finansowe.

4. Sprawozdanie finansowe obejmuje okres 01.01.2007 r. - 31.12.2007 r.

i S. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu, ze
Jednostka bedzie kontynuowala swoja dziatalnosé.
Naszym zdaniem nie wystgpujg okolicznosci, ktore spowodowalyby w
dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci zagrozenie kontynuacji dzialalnosei.

a

. Charakterystyia przyjetych metod wyceny aktywow i pasywow
w zakresie dujgcym prawo wyboru jednosice.

6.1. Srodki trwale wyceniono na dzien bilansowy wg cen nabycia

lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem odpiséw umorzeniowych i
aktualizujgcych warto$é poczatkows Srodkéw trwalych dokonywang
wedlug planu amortyzacji metods liniows, w pelnej wysokosci bez
ograniczen. Amortyzaqd ksiggowa byla jednoczesnie amortyzacja
podatkows. Srodki trwale do 3500 zI zaliczane s3 do materialow.

6.2. Towary w magazynach wyceniono wg cen zakupu po odliczeniu
podatku VAT. Rozchéd towaréw z magazynu — metoda FIFO.
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6.3.Naleznoici z tytulu dostaw i ustug wyceniono w kwocie
wymagalnej zaplaty z uwzglednieniem odpiséw aktualizujaeych
warto$é naleznoSci.

6.4. Srodki pieni¢Zne wyceniono na dzien bilansowy wedlug wartosci
nominalnej.

6.5. Zobowigzania krétketerminowe wyceniono na dzien bilansowy w
kwocie wymagalnej zaplaty.

6.6. Kapital wycenia sig:
- podstawowy w wartosci okreslonej w statucie wpisanej w rejestrze

sgdowym,
- pozostale kapitaly wedlug warto$ci nominalne;j.

6.7. Przychody przysziych okreséw wynikaja z zawartych ugéd i
zostaly wycenione wedlug wartosci nominalnej poszezegéinych ugéd.

6.8. Przy wycenie kosztéw i przychodéw zastosowano metode
memorialu.

7. Jednostka sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie
poréwnawezym.
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Nazwa przedsigbiorstwa
RUCH CHORZOW SSA
41-500 GHORZOW
41-UL CICHA 6

wersja porébwnawcza

Rachunek zyskow i strat
za 01.01.2007 R.- 371.12.2007 R.

Tresé Sumy za okres
poprzedni biczacy (sprawozdawczy)
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 2074195 ,23 5901787 ,84
- od jednostek powigzanych
I. Przychody netto ze sprzedazy produkiow 1969478 ,18 5846037 ,01
I1. Zmiana stanu produktéw (zwigkszenic - wartosé dodatnia, zmnigjszenie - warto$é ujemna) 71182,72
111. Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki
IV. Przychody netto z¢ sprzedazy towaréw i materiatéw 43634 ,33 556750 ,83
B. Koszty dzialalnoici operacyjnej 4168001 ,40 7291215 ,44
1. Amortyzacja 257476 ,09 142567 ,75
I1. Zuzycie materialdw i energii 328081 ,54 408408 ,75
I1t. Uslugi obce 862352 ,22 1939803 ,82
IV. Podatki i oplaty, w tym: 5558 ,68 65865 ,45
- podatek akcyzowy
V. Wynagrodzenia 2344334 ,12 4112186 ,73
V1. Ubezp ia spol i inne §wiad 237571 ,23 377306 ,98
V11, Pozostate koszty rodzajowe 89868 ,77 186323 ,31
VIII. Warto$é sprzedanych towardw i materiatow 42758 ,75 58752 ,65
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -2153806 ,17 -1389427 ,60
! D. Pozostale przychody operacyjne 3591749 ,68 1437583 ,61
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 1215716 ,08
1. Potacje
1. Inne przychody operacyjne 3591749 ,68 221867 ,53
E. Pozostale koszty operacyjne 273317 ,64 337570 ,50
1. Strata ze zbycia nicfinansowych aktywow trwatych
1. Akluaiizacjas wartodci aktywow niefinansowych 39139 ,85
111, Inne koszty operacyjne 273317 ,64 298430 ,65
I, Zysk (strata) z dzialalnoéci operacyjnej (C+D-E) -2067974 ,13 -289414 ,49
G. Przychody fi we 2,65 728601 ,54
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
« dla jednostek powigzanych o
|11 Odsetkd, w tym: 2,65 1501,10
- od jednostck powigzanych
L. Zysk ze zbycia inwestycji
1V. Aktualizacja wartosci inwestycji
| V. Inne 727700 44
i H. Koszty finansowe 126607 ,92 366829 ,41
L Odsetki, w tym: 126607 ,92 365644 ,06
- od jednostek powigzanych
I 11. Strata ze zbycia inwestycji
111. Aktualizacja wartosci inwestycji
1V. Inne 1185 ,35
1. Zyysk (strata) z dzialalnosci gospodarezej (F + G - H) -2194579 ,40 72357 ,64
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (JLI- JLIT) 0,00 0,00
I. Zyani mudewyczajne
I1. Straty nadzwyczajne
K. Zysk (strata) brutto (I+ J) -2184579 ,40 72357 ,64
I.. Podatek dochodowy 0,00 0,00
M. Pozostale obowiazkowe j ia zysku (zwiel ia straty)
N. Zysk (strata) netto (K - L - M) -2194579 ,40 72357 ,64

Miejscowosc CHORZOW
Marzena Cwioro.

, dnia 20-03-2008

Sporzadzil:

Mgflena Cigioro
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WEASNYM

Nazwa przedsicbiorstwa

RUCH CHORZGW SPORTOWA SPOLKA AKCY.NA za okres  07.01.2007 R.-31.12.2007 R.
UL.CICHA 6
41506 CHORZOW
TRESC popf'i:c‘;gity o Ol;:;??:cy
(sprmwozdawczy)
1. Kapital (fundusz) wlasny na paczatek okresu (BO) -817640,90 -1512220,30
- korekty bledéw podstawowych -4666770,98
La. Kapital (fundusz) wlasny na | ek okresu (BO), po korektach -817640,90 -6178991,28
1. Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 1807000,00 3307000,00
1.1 Zmiany kapitahs (funduszu) podstawowego 1500600,00 1000000,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 1500000,00 7000000,00
~ wydania udzialéw (emisji akcji) 1500000,00 7000000,00
b) zmniejszenie (z tytulu)
~ umorzenia udziatéw {akcji)
1.2 Kapitat {fundusz) podstawowy na konicc okresu 3307000,00 4307000,00
----- 2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu -859500,00 -59500,00
2.1 Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 59500,00

a) zwigkszenie (z tytulu)

b) zmniejszenic (7 tytuhi) 75‘9500, [2]4]
- KOREKTY KSIEGOWAN 59500,00
2.2 Nalezne wplaty na kapital podstawowy na koniec okresu -59500,00 0,00

3. Udzialy (akcjc) wlasne na poczatek okresu

a} zwigkszenie

b} zmnicjszenie

3.1 Udziaty (akeje) wlasne na konicc okresu

4. Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

4.1 Zailaiiy hapitalu (fuduwsen) copasuwopu

a) zwigkszenie (z tylulu)

- emisji akeji powyz2ej warlosei numinalnej

- z podeiatu zysku (ustawowo)

- z podzialy zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng wartascé)

4.2 Sl.an kapitaly { funduszu) zapasowego na koniec okresu

5. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na paczatek okresn

5.1 Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

#) zwigkszenie (z tyndu)
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jszenie (z tytutu)

$rodkdw trwatych

6. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

6.1 Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych

a) zwigkszenie ( 2 tytuhi)

b) zmnuigjszenie { z tytutu)

6.2 Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu

7.1 Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu

- korekty bledéw podstawowych

7.2 Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach

a) zwigkszenie { z tytulu)

- podziatu zysku z lat ubieglych

b}_zmniejszr:nie { z tyttu)

7.3 Zysk z lat ubicglych na Konicc okrasu

7.4 Strata z lat ubieglych na poczatek okresn 2565140,90 4759720,30."
- korekty biedéw podstawowych 4666770,98
7.5 Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 2565140,90 89426491,28
a) zwigkszenie { # tytuly)
___-_El-'-z-(-:mcsmma straty z lat ubiegtych do pokrycia
'''''''' b) zmnigjszenie ( z tytulu}
7.6 Strala 2 lat ubieglych na konice okresw T 2565140,90 9426491,28 )
7.7 Zysk (strala) z lat ubicglych na koniec okresu —2565140 90 -9426491,28
8. Wynik notto —2194579,40 72357,64
a) zysk netto 72357,64
b) strata netto 2194579,40
c) odpisy z 2ysku e ————
. Kapital (fundusz) wiasny na konice okresu (BZ) -1512220,30 -5047133,64

1L Kapital (fundusz) wiasny, po uwzglgdnieniu proponowancgo podzialu
zysku (pokrycia straty)

Migjscowosé CHORZOW .dnia 20-03-2008 Zatwiscczil:
Sporeadzil: MARZENA CW/ORO

Q Cw' '
(/ VZ} Z Czlonek Zarzigdu
DoRASUK PODATKO A,

adu s e
! dss * Ruch JCurgdbe 5.5.A.
WPIS NR 03692 Rug (\ S84 RULhMW
‘ Mitostne Mosor

Kt ¥ Ty Lu:SL\l
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Nazwa przedsicbiorstwa
RUGCH CHORZOW S.S .A.

Rachunek przeplywéw pienigznych

WPIS NR 036972

. za 01.01.2007 r. - 31.12.2007

ul. Cicha 6

41-506  CHORZOW
metoda posrednia

Tresé poplwdnsiumy zsil)i‘::l;;:; (sprawozdawczy)
A. Przeplywy érodkéw pieniginych z dzialalnosci operacyjnej -1826753 ,23 -1994824 ,92
1. Zysk (strata) netto -2194579 ,40 72357 ,64
1. Korekly razem 367826 ,17 -2067182 ,56
1. Amortyzacja o - ) 257476 ,09 142567 ,75
2. Zyski (straty) z tytulu roch kursowych e
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) B 121458 ,78 o o
4. Zysk (strata) z dziatalnogci inwestycyjnej ) B o -1216716 ,08
5. Zmiana stanu rezerw
6. Zmlana stanu zapaséw 75131 244_7 7”7”77:40479 36
" 7. Zmiana stanu nalexmosci 49793 ,56 -541379,07
8. Zmiana stanu zobowiazat krotkolermmquch z wythklcm pozyczek 1 kredytow . —7243333 92 -37201 .72
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych ) 86387 ,54 342863 42
10. Inne korekty ) _1179500,00 |  -717837,50

U1, Przeplywy picnigzne netto z dzm!alnos ¢ -1826753,23 ~1994824 ,92
B. Przeplywy Srodkéw piemi¢imych z dzialalnogci inwestycyjncj -14887 ,69 -75812,89

1. Wplywy 0,00 577744 ,98

. 1. Zbycie wartodei niematerialnych i prawnyeh oraz rzeczowych aktywéw trwalych 577744 .98

2. Zbycie mweslyql w nlcruchomnsm oraz warto$ci niematerialne i prawne _ _ . . .
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych .
b) w pozostalych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywéw finansowych,
- dywidendy i udzialy w zyskach _
- splata udziclonych pozyczek diugoterminowych
- odsetki . o B
-inne wplywy z aktywow finansowych B
741 Inne wptywy inwestyoyjne - o
1. Wydatki 14887 ,69 653557 ,87
1. Nabycic wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwalych 14887 ,69 595557 ,87
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne —— o .
" 3.Na aklywarfrirn:qnsowc, wrbfnjg ) 0,00 58000,00
a) w jednostkach gowiqzanych o
b) w pozostatych jednostkach 0,00 58000 ,00
- nabyeie uktywéw finansowych 58000 ,00
- udzielone pozyczki dhlgotermmo;\;c N )
4. Inne wydalk: inwestycyjne ) )

II1. Przeplywy pienigZne netto z dzintalnotei mwcslychm:J (I-1) -14887 ,69 | -75812 ,89
C. Przeplywy §rodkéw picnigznych z Sci fi ef 1837573 ,00 2251458 ,08

I Wplywy 1892500 ,00 3320500 ,00 |

. W ctio z wydania udziathw (emisii akcii) i innveh ingtrumentawr anitalnoneh -

o, daptat o kauatain fomisil ey nnyeh inst pitatnes 540500 ,00 700000000

2. Kredyty i pozyczki ) o ' 1352000,00 -

3. Emisja dluznych papicréw wartosciowych

4. Inne wplywy finansowe B o 2320500 ,00
11. Wydatki 54927 ,00 1069041 ,92

1. Nabycic udziatéw (akeji) wiasnych

2. Dywidendy i inne wyplaly na rze Iascxmch

3. Inne, niz wyp{aly 14 rZecz wlasclclell Wy(‘dlkl z tylulu podztalu zysku

4. Splaty kredylow i pozyczek 50000 ,00 1069041 ,92

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6. Z tywlu innych zobowigzaft finansowyech o

7. Platnosci zobowigzan 7 tytulu uméw leasingu Fnansowcgo e

8. Odsectki 4927 ,00

9. lune wydatki hnansowgﬁi -

[1L. Preeplywy pienigzne netto z dzialalnosci ﬁnansoweJ (1- ]l) 1837573 ,00 727é514578ﬁ,b8
D. Przeplywy pienigine netto razem (A1 + BJIIH + C.III) -4067 ,92 180820 ,27
E. Bilansowa stanu $rodkéw pieniginych, w tym -4067 ,92 180820 ,27 |

- zmiana stanu §rodkdw plemginych z tytutu réznic kursowych - 7 ) )
F. Srodki pienigzne na poczgtek okresu 6531,90 2463 .98
G. §rodki pienigzne na konlec okresu (F & D), w tym 2463 ,98 183284 ,25
14 £ o ograniczonej mozliwgsci dysponowania .
[¥2 AT 7 lu.quu
iMlercoWOSé CHORZC?WJ %ﬂa Wg " Ruch " Clpey /(D 3.8.A,
DOR ATK Mirasf sor
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INFORMACJA DODATKOWA
ZA OKRES OD 01.01.2007r. DO 31.12.2007 1.

RICH CHORZOW
SPORTOWA SPOLKA AKCYJNA

ul. Cicha 6, 41-506 Chorzéw

( Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r, o rachunkowosci

— Dz.U. Nr 76 poz.694 z 2002 z pbzn. zm.)
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Chorzdw, 20 marca 2008 r.

DODATKOWE INFORMACIE I OBJASNIENIA .
1. INFORMACJE | OBJASNIENIA DO BILANSU

1/ Szczegolowy zakres zmian wartosci grup rodzajowych sSrodkéw trwalych,
wartosci  niematerialnych i prawnych oraz inwestycji diugoterminowych,
zawlerajacy stan tych aktywéw ia poczaiek roku obrotowego, zwieckszenia i
zmniejszenia z tytulu:  aktualizacji wartosci, nabycia, przemieszczenia
wewnetrznego oraz stan koricowy, a dla majatku amortyzowanego - podobne
przedstawienie stanéw i tytuléw zmian dotychczasowej amortyzacji lub umorzenia.

Tabela ruchu $rodkéw frwalych — warto$é poczgtkowa

Nazwa grupy | _Wartosé nabvcia (koszt wvtworzenia).w PLN
L| skiadnikdw majatku & poccylek | zwigkszenia | zmniejszenia | na koniec roku
p roku Z tytutu: Z tytutu :
- nabycia - sprzedazy,
- aktualizacji | - aktualizagji,
- inne | -inne ] ]
1 2 3 4 L5} 6
-1 grunty ) - - - - o
2| budynkiibudowle | 2.050- | 15.000- - ~ 17.050,-
3/ maszyny i| 6.606,89 | 35.267.03 - 4187392 |
.| Urzadzenia
4/ srodki transportu - - - -
5[ inne Srodki trwate 12.837,69 | 32.957,59 - 4579528
[ Trazem i 2140458 | 8322482 | - | 0471920

Tabela umorzenia srodkéw trwalych

| T T T TWartosc umorzenia $rodkew trwaich w PLN ﬁl
na u

L! Nazwa grupy Zwiekszenia | Zmniejszeni | na koniec rok
p! skiadnikéw majgtku poczatek |z bytutu: a z tyiuiu: ’
roku - amortyzacja | -sprzedaz

- aktualizacja | -aktualizacj

-inne a,
1 2 3 4 5
1] Wartosé uzytkowania - - -
.| wieczystego gruntow o .
2| budynki i budowle - 579,96 -
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[9]

ISE

maszyny i urzadzenia |

17.267,45

17267.45

“$rodki transportu

ol

inne $rodki trwate

razem

3.316,95 |

21.164,36 |

_21.164,36 |

Wartosci niematerialne i prawne — warto$é poczatkowa

Nazwa grupy ____Wartosc nabvcia (koszt wytworzenia) w PLN
i | sktadnikow wartosci na poczatek | zwigkszenia | zmniejszenia | na koniec
p | niematerialnych i roku Z tytutu: Z tytutu : roku
prawnych - nabycia - sprzedazy,
- aktualizacji | - aktualizaciji,
- - inne - inne
1 2 3 4 5 6
1| koszty prac - - - -
-_| rozwojowych L _
2| wartos¢ firmy - - - -
3| inne wartosci - 502.333,25 - 24.800,- 477.533,25
niematerialne i prawne
_ |- zawodnicy S
4| inne wartosci 5149521,71 10.000,~ -4749719,32 | 409.802,39
. | niemateriaine i prawne
5| zaliczki na wartosci - - - -
_|.niematerialne _ O I AU N S
| razem 5149521,71 | 512.333,25 |-4774519,32 | 887.335,64
Tabela umorzenia wartosci niematerialnych i prawnych
‘Lwarto$¢ umorzenia wartoci niematerialnvch.i prawnvch
L.| Nazwa grupy na poczatek | Zwiekszenia | Zmniejszeni | na koniec
p| skiadnikdw roku Z tytutu: a z tytutu: roku
wartosci - amortyzacja | -sprzedaz
niemateriainych i - -akuaiizacja,
prawnych aktualizacjia | - inne
- inne
1 2 3 4 5 6
1{ koszty prac - - - -
. | rozwojowych
2| wartos¢ firmy - - - -
3iinne wartosci - 132.046,88 -13.500,45 | 118.546,43
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| . | niemateriaine i prawne

- zawodnicy e ) ) o e
inne wartosci | 514.952,18 20.823,42 -476637,86 | 59137.74

4| niematerialne i prawne

“Trazem | 514.952,18 152.870,30 | -490.138,31 | 177.684,17

Dfugoterminowe aktywa (inwestycje) finansowe :

| Wartoé¢ skladnikow maiatkowvch wPLN |
L | Nazwa grupy na zwigkszenia | zmniejszenia | na koniec roku
p | skiadnikéw majatku poczatek Z tytutu: z tviidu
roku - nabycia - sprzedazy,
- aktualizacji | - aktualizacji,
- inne -ione

1 2 3 4 5 6
Al w jednostkach

powigzanych SR

- udziaty lub akgje .

- inne papiery

wartosciowe |\ | |1
_|nudzielone pozyezki | | .

- inne aktywa

finansowe o _ N
B{ w innych jednostkach - 58.580,- - 58.580,-

- udzialy lub akcje o

- inne papiery

| wartosciowe

| finansowe | : _

razem (A+B) - 58.580 - 58.580,-

2/ Warto$¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie,

Gruntow takich w okresie sprawozdawczym jednostka nie posiadala.
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3/ Wartosé nie amortyzowanych Ilub nie umarzanych przez jednostke sSrodkéw
trwalych, uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy i innych uméw, w tymz
tytutu umow leasingu.

warto5¢ skiadnikéw majatkowych w PLN
Lp. | Wyszczegoinieni | na poczatek | zmiany wciagu roku | na koniec
1€ roku zwieksze [ zmnieisz | roku___
AT 3 4 5
.o jgunty - - - - i
2. budynki, lokale | 6.300.000,- - - 6.300.000,-
obiekty inzynierii
. ladowejiwodnej . o,
3 urzadzenia - - - -
techniczne i
. gmaszyny | __ .
4. srodki transportu - - - -
5. _|inne $rodki trwate - - - -
RAZEM 6.300.000,- - - 6300.000,- |

4/ Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z
tytutu uzyskania prawa wiasnosci budynkow i budowli,

W okresie sprawozdawczym nie wystepowaly zobowigzania wobcc budzetu
pafistwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z powyzZszych tytuléw.

5/ Dane o strukiurze wiasno

$e dstawowege oraz licghie § wariesci
nominalnej subskrvhowan _yf_lg !_r_kc_i_ij w fum !!lj!g‘}_}!,;Ij:g}zl’)gg_lg__lg y{;_lg_-

Nazwa Liczba akcii (udziatow) Wartos¢ Procentowy
Lp | akcjonariusza/ zwykt | uprzywilejo | inne | nominalna | udziat posia-
udziatowca e wane akcji/udziat | danych akgji
. - L ow o
1, 2, 3 4 5 6 7
1. | KLIMEK 5527 2.763.500,- 64,16
MAR|USZ ]
2. | SLIWINSKI 120 60.000,- 1,39
HENRYK o
3. | SRUTWA 816 408.000,- 9,47
| mARIUSZ - - ]
4. | NOWAK 68 34.000,- 0,79
MAREK
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5. | LASAK 35 17.500,- 0,41
KRZYSZTOF )
6. | BIELOK 21 10.500,- 0,24
. | KRZYSZTOF | . A
7. | NIMPTCHKE 11 5.500,- 0,13
| | ADRIAN
8. | SLIWINSKI 6 3.000,- 0,07
ARTUR ,
9. | MIZIA 10 5.000,- 0,12
MACIEJ
i0. | SMAGOROWICZ | 930 465.000,- 10,80
DARIUSZ _ L
11. | ZYGLICKA 270 135.000,- 3,14
| IZABELLA
12. | MASLANKA 200 100.000,- 2,32
GRZEGORZ
13. | MROZIK 200 100.000 - 2,32
ARTUR
14. | JAWOSZEK 200 100.000 - 2,32
MARIUSZ _
15. | ZOLTACZEK 200 100.000,- 2,32
. | JAROSLAW _ o
RAZEM : 8614 4.307.000,- | 100 %

6/ Stan na poczatku roku obrotowego, zwiekszenia i wykorzystanie oraz stan
koricowy kapitalow / funduszy / zapasowych i rezerwowych.

Wartos¢ kapitatow w PLN ‘
i Wyszczegoinienie | warios¢ na zwiekszeni [ zmnigjszenia | wartosé na
[o) kapitaldw poczgtek roky | a w o clggu | w ciggu roku | Koniec roku
roku
1 2 3 4 5 6
1| Kapitat rezerwowy 0] 0 0 o
2| Kapitat zapasowy 0 0 . 0 0
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7/ Propozycje, co do sposobu podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy

d)_naarody. premie

| C) zwiekszenie kapitalu rezerwowedo.

Lp | Wyszczegélnienie Kwotaw PLN L
L1 . 2 3 -
1. | Wynik finansowy netto 72.357,64
2. | Proponowany podziat :
Al wntata dwwidendy
_b) zwiekszenie kapitalu zanasoweaqo.

7235764

f)inne

_e) zasilenie funduszy specialnveh_____________

3.

Wynik,finansowy niepodzielony

8/ Dane o stanie rezerw wedlug celu ich utworzenia na poczatek roku obrotowego,
zwigkszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie korncowym.

— nie dotyvezy spaitki.

9/ Dane o odpisach aktualizujacych warto$é naleinosci, ze wskazaniem stanu na
poczatek roku obrotowego, zwigkszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na
koniec roku obrotowego.

-

Grupa naleznosci

2

Wartosé naleznosci w PLN

na
poczatek
roku

Od diuznikow
postawionych w stan
likwidacji i upadiosci

zwiek-
szenia

W

wykorz
ystanie
odpiso

5

.1.zbedne

uznanie
odpisé
w za

6

na koniec
roku

Od dtuznikéw w
przypadku oddania
wniosku o ogltoszenie

uradlogei

Kwestionowane przez
dtuznikdw, oraz tych z
ktorych zaplatg diuznik
zalega

Stanowigce
rownowartosé kwot
podwyzszajacych

TUSZLLLETTI

Przeterminowane lub
nieprzeterminowane o
Znacznym stopniu
prawdopodobienstwa
niesciagalnosci

<5

Pozostate

20262,01

39139,85

68401,86

Ogolem wartosci
wykazane w bilansie

29262,01

39139,85

68401,86
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10/ Podzial zobowiqzani diugoterminowych wediug pozycji bilansu o pozostalyr na dzien
bilansowy, preewidywanym wmowq okresie sptaty:

& do I roku,

b od 1 roku do 3 lat, - 454.200,-
</ powypzej 3 lat do 5 lat,

d/ powyzej § lat.

11/ Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczer miedzyokresowych
kosztow oraz rozliczenia miedzyockresowe przychodow.

LP Tytuly Stan na Stan na koniec
poczatek roku | roku obrotowego
. obrotowego
A. | Ogdtem czynne rozliczenia | 1.182,71 333,75
|| miedzyokresowe kosztow
B Przychody przyszlych okresow 82.037,55 424.051,99
w tym : dlugoterminowe 81.570,26 286.036,60
krétkoterminowe 467,29 138.015,39

12/ Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majgtku jednostki ( ze
wskazaniem jego rodzaju).

Zobowigzania lakie w okresie sprawozdawczym w jednoslce nie wystepowaly.
13/ Zobowiazania warunkowe, w tym réwnies udzielone przez jednostke gwarancje i
poreczenia, takze wekslowe.

Zadne zobowiazania warunkowe ani porgczenia w jednoslce w okresie
sprawozdawcezym nie wyslgpowaly.
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2. INFORMACIJE 1 OBJASNIENIA DO RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

1/ Struktura rzeczowa / rodzaje dziafalnosci / i terytorialng / kraj, export /
przychoddw netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw,

Przuchody.
Lp | Tytut przychodu ' rok rok
biezacy poprzedni

1. | Wplywy z biletow 1.862.383,37 | _ 800.8355,48
| a) rozgrywki krajowe | o
_|.b) rozgrywki UEFA R
c) inne
| Sponsoring i rekiama 3.917.196,63 | 1.156.224,72

a) gtowny sponsor_ ' . —

:_N'

c} reklama dostawcow
._..1.4) Inne przychody z reklamy . - B
3. | Przychody z transmisji
_| &) rozgrywki krajowe
b) rozgrywki UEFA - .
c)inne S I . .
4. | Dziatalnosé handlowa 55.750,83 |  43.534,33
a) przychody z transmisji telewizyjnej, radiowe]
b) sprzedaz artykutéw promocyjnych, pamiatek

___Jklubowych B
__....|.€) pozostate przychody handiowe R ,, .
5. | Pozostale przychody (pow.5% przychodow 66.457,01 12.397,98

ogoétem) o
6. | Zmiana standw produktéw o - 1.182,72
i 7._{ Razem przychody {132+3+4+-5) 5.901.787,84 | 2.014.195,23
Pozostale koszty rodzajowe.
- | Pozostale koszty rodzajowe “(pow. 5% |rok rok
p- | ogolem KoSZIGW) biezacy poprzedni
| 1. | Zuzycie materialdw i energii 408.408,75 | 328.081 54
2. | Ustugi obce _ | 1.939.803, 82 862.352,22 |
3. | Wynagrodzenia 4.112.186,73 | 2.344. 334,12
| 4. | Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 377.306,98 237.571,23 |
. Razem pozostale koszty rodzjowe| 6.837.706,28 | 3.772. 339,11
L (1+2+3+4) o
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Pozostate przychody operacyjne.

L.p. | Pozostale przychody operacyjne rok rok
. , biezacy | poprzedni
1. Przychody ze zbycia zawodnikéw (przychody z | 1.220.598,11 -
| dziatalnosci fransferowef) B
2. Przychody ze Zbycia pozostatych - -
niefinansowych aktywow trwalych
3. Otrzymane dotacje, subwencje, granty, nagrody - -
| | UEFAIt. o )
4. inne przychody operacyjne w tym : (odrebnie 221.867,53 | 359.149,68
przychody stanowigce pow. 5% przychodow
_.....jog6lem) A
.| - przychody z tyt. zawartych ugéd .158.800,56 _
5. Razem pozostale przychody operacyjne | 1.442.46364 | 359.149.68
(1+2+3+4) ———
Pozostale koszty operacyjne,
L.p | Pozostate koszty operacyjne rok rok
biezacy poprzedni
1. Koszty zbycia zawodnikéw (koszt dziatainosci 4.880,03 13.417,20
| transferowej) N
2. Koszty zbycia pozostalych niefinansowych
.| aktywow trwatych ‘ S
3, aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych -
zawodnicy - - ]
4, akiuaiizacja wartosci  pozostatych aktywow | 39.139,85
nigfinansowych
5. inne koszty operacjne w tym:: (odrebnie koszty | 298.430,65 259900,44
stanowigce pow. 5% przychodéw ogodtem
6. Razem pozostale przychody operacyine | 342.450.53 273.317 84
(1+2+3+4+5)
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2/ Wysokosé | wyjasnienie przyczyn odpiséw aktualizujacych wartoéci
niematerialnych i prawnych i $rodkéw trwalych.

W okresie sprawozdawczym jednostka nie dokonywala odpiséw aktualizujacych
wartos¢ Srodkow trwatych.

3/ Wysokos$é odpiséw aktualizujgcych warto$é zapaséw.
Brak takiej pozycji w rachunku zyskéw i strat za biezacy i poprzedni rok obrotowy.

4/ Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku
obrotowym lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym.

Zadna 7 powyzszych okolicznosci w jednosice nie miala miejsca.

5/ Rozliczenie gtéwnych pozycji roznigcych podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od 0séb prawnych od wyniku finansowego (zysku, straty) brutto.

Pozycje rozniqee podstawe opodatkowania od zyskuw)straty brutto = metoda bilansowa

Wyszczegdlnienieustalert . |KwolawPLN _
1. Zysk bilansowy brutto: _72.357,.64
1. Trwate r6znice zwiekszaiace podstawe do opodatkowania (+): 1.106.873,19
|z teqo z tytulu: _ B
1) PODATKI ] OPLATY NKUP 18.349,83
_2) WYNAGRODZENIA 12/07 WYPL.01/08 330.048,10
3) SKEADKI ZUS 2007/ WYPL. ZAPL.2008 68.676,-
4) PFRON 27.036,-

5) KOSZTY REPREZENTACH! . 83.269,95

6) ODSETKI NKUP 365.564,30

7) DARQWIZNY ) 42.000,-

8) KARY v 7.758,50
__9) POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE NKUP 124.754,81
10) AKTUALIZACJA NALEZNOSCI 39.139,85

- 11) POZOSTALE KOSZTY NKUP 275,76
2. Trwate rdznice zmniejszajgce podstawe do opodatkowania (-): 487.458,77 |
| Ztego z tytutu: R ] )
1) WYNAGRODZENIA 2006 R. WYPLACONE W 2007 R. 26.532,20
2) SKtADKI ZUS ZAPLACONE W 2007 R. 55.446,53 |

3) UMORZENIE ODSETEK OD POZYCZEK 405.100,44

4) DODATNIA ROZNICA KURSOWA- WYCENA BILANS. 379,60

3. Dochod /STRATA 691.772,06
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4. W tym:

11.Zysk/Strata bilansowy/bilansowa netto

Dachéd zwolniony z opodatkowania 396.874,88 |
Dochad do opodatkowania B 29489718
Dochdd pokryty stratami z lat ubiegtych 294,897,18
10.Padatek dochodowy od os6b prawnych stanowigcy zobowia- 0
|___zanie (poz. 10 x stawka): e
1 &£.991,04

DANE DO CIT-8

PRZYCHODY  7.667.753,58
| KUP 6.975.981,52
| DOCHOD 691.772,06

6/ W przypadku jednostek, ktore sporzadzaja rachunek zyskoéw i strat w wariancie
kalkulacyjnym, dane o kosztach wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby oraz o

kosztach rodzajowych.

Pozycja taka w jednostce nie wystepuje.

7/ Koszt wylworzenia Srodkéw trwalych w budowie, srodkow trwalych na wilasne
potrzeby.

8/ Poniesione w ostainim roku i planowane na nastepny rok naktady na
niefinansowe -aktywa trwale; odrebnie nalezy wykazaé¢ poniesione i planowane
naklady na ochrone Srodowiska.

| Lp | Naktady na : Poniesione w roku | Planowane na
‘ - biezacym nastepny rok
1 2 3 4
1. | Wartosci niematerialne i prawne 390.733,25 500.000,-
Srodki trwale ogdtem 44.366,- 50.000.-
- w tym dotyczgce ochrony
Srodowiska
3. | Srodki trwafe w budowie, ogdie, - N
- w tym dotyczgce ochrony
Srodowiska
4.) ] inwestycje w nieruchomosci i wnip - -
L Razem 435.099,25 | 550.000,-
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9/ informacje o zyskach i siratach nadzwyczajnych z podzialem na losowe |
pozostale.

Zyski i siraty nadzwyczajne w roku obrotowym i poprzedzajacym w jednostce nie
wyslapily.

| 10/ Padatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych.
‘ - nie dotyczy spotki.

3. INFORMACJE 1 OBJASNIENIA DO RACHUNKU PRZEPELYWOW
PIENIEZNYCH.

! - ) . . - . -
i — jednostka sporzadza rachunek przeptywow pienigznych metodg posrednia.
‘ W prezentowanym rachunku przeplywaw pienieznych skorygowano :

al naleznosci — o kwote naleznosci z tytutu sprzedazy wartosci niemateriainych
i prawnych,

b/ zobowigzania — o0 kwote pozyczek oraz wptat dokonanych na emisje akgji,

of inne korekty - obejmujg kwoty zawarte w korektach bledu podstawowego.

4. INFORMACJE O SPRAWACH OSOBOWYCH
Informacje o:

1/ Przecietnym w roku obrotowym zatrudnieniy, z podzialem na grupy zawodowe.

[ LP | WYSZCZEGOLNIENIE Przecietne zatrudnienie w
roku biezgcym (w
) osobach)
2 3.
1. | Zawodnicy o - 21
j 2. | Pozostali pracownicy 15
? Razem zatrudnieni .~~~ [ 35

2/ Wynagrodzeniach, !gcznie z wynagrodzeniem z zysku, wypiaconych lub
naleznych osobom wchodzacym w skiad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych
spoéfek handlowych (dia kazdej grupy osobno).

Wynagrodzenia dla 0sdb wchodzacych w skiad organéw zarzadzajacych wyniosty
- 150.404,03
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3/ PoZyczkach i $wiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom
wchodzacym w skiad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych spélek handiowych
(dia kazdej grupy osaobno), ze wskazaniem warunkéw oprocentowania i terminéw
spfiaty.

- pozycja nie wystapita.

5. ISTOTNE ZDARZENIA DOTYCZACE ROKU OBROTOWEGO | LAT UBIEGLYCH
UJETE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

1/ Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych w
sprawozdaniu finansowym roku obrotowego.

W ksiggach roku obrotowego 2007 ujete zostaty korekty dotyczace roku 2005
iroku 2006 wykazane jako korekta bledu podstawowego :

Rok 2005.

1. Korekta obj¢to przyjecie do aktywéw znaku towarowego o blednie okreslone;
wartoSci poczatkowej.
Wartos¢ korekty - 4.749.719,32 korekta watt.pocz.
- 239.151,85 korekta btednego umorzenia
4.510.567.47
2. Przyjeto warlosé niematerialng i prawng- zawodnik :
Wartos¢ korekty - 12.200,- wart.poczatkowa
813,33 umorzenie

11.386,67

3. Zaewidencjonowano przychody ( umorzenie zobowiaza#, upusty )
Wartosé korekty :  37.295,92

4. Zaewidencjonowano koszty (wyroki sadowe )

Warto$¢ korekty :  112.461,46
Zmiany spowodowane przeprowadzong korckts bledu podstawowego :
Aktywa trwale : - 4.499.180,80

Wynik finansowy: - 75.165,54
Kapitaly wlasne : -4.574.346,34
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Rok 2006 r.

1. Przyjeto wartosci niematerialne i prawne - zawodnicy
Wartos$¢ korekty 97.400,- - wartos¢ poczatkowa
-30.653,58 — umorzenie

66.746,42

2. Skorygowano kwotg umorzenia znaku towarowego:
Wartos¢ korekty : - 237.486,01

3. Zaewidencjonowano przychody dot.2006 roku:
Wartos$¢ korekty : 25.696,32

4.Zaewidencjonowano koszty dot.2006 roku :
Warto$¢ korekty :  422.353.39

Zmiany spowodowane przeprowadzong korekta bledu podstawowego:

Aktywa trwale : + 304.232,43
Wynik finansowy : - 396.657,07
Kapitaly wlasne : - 92.424,64

Ponadto dokonano korekty prezentowanej w dotychczasowych sprawozdaniach
finansowych kwoty 59.500,- jako nie wniesionej wptaty na kapitat podstawowy.
Powyzsza kwota dotyczyta udzielonej przez spolke pozyczki, ktéra zostala splacona
w 2006 roku. Powyzszy bledny zapis skorygowano.

2/ Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym a nie

twzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Podstawowe informacje przedstawiono w punkcie 5.1/.

3/ Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki)
rachunkowosei, w tym metod wyceny oraz zmian sposobu sporzgdzania
sprawozdania finansowego, jeieli wywieraja one istotny wplyw na sytuacje
majatkows, finansowa i wynik finansowy jednostki, ich przyczyny i spowodowang
Zzmianami kwote wyniku finansowego oraz zmian w kapitale (funduszu) wlasnym.

Zadna z powyzszych Sytuacji w jednostce w roku obrotowym nie wystapita.

4/ Informacje liczhowe zapewniajace poréwnywalnosé danych sprawozdania
finansowego za rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy.

- nie dotyczy jednostki.
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6. INFORMACJE DOTYCZACE KONSOLIDACJI SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH, GDY SPRAWOZDANIE TAKIE NIE JEST W MYSL
PRZEPISOW USTAWY SPORZADZONE

1/ Spoika nie podejmowata w roku obrotowym przedsiewzieé¢ wspdlnie z innymi
podmiotami.

2/ Transakcjach z jednostkami powigzanymi.
- pOZycjd nie wystapifa.

3/ Wykaz spélek (nazwa, siedziba), w ktérych jednostka posiada co najmniej 20%
udziatow w kapitale lub ogéinej liczbie gfoséw w organie stanowiacym spotki;
- brak udziatow.
4/ Jednostki nic dotyczy skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

7. INFORMACIF. POE.ACZENIA SPOEEK
1/ W roku obrotowym jednostka nie potaczyta si¢ z innym podmiotem.

2/ Rouliczenie polaczenia metoda taczenia udziatdw:
- nie dolyczy spotki.

8. WYJASNIENIE POWAZNYCH ZAGROZEN DLA KONTYNUACJI
DZIALALNOSCI

Jednostka zamierza kontynuowac¢ dziatalno$¢ w nastepnych okresach i sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu tej kontynuacii.

9. Jednostka na dziefi sporzadzania sprawozdania finansowego nie posiada nie ujawnionych
informacji, ktére w istotny sposob moglyby wplynaé na oceng sytuacji majatkowe;j,
finansowej oraz wynik [inansowy jednostki.

s
ﬂzgﬁ'ena ézgﬁtm
v Jur Y ¢,
DORAGCA PODATKO
WPIS NR 03692

Marzena Cwioro
Doradca Podatkowy nr 03692

P

i

st

CHORZOW, 20 marca 2008 r,
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SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI SPOLKI

za okres obrachunkowy

01.01.2007 r.—31.12.2007 r.

CHORZOW, MARZEC 2008
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1.

INFORMACJE OGOLNE

1. Nazwa i siedziba Spolki:

Petna nazwa (firma): »RUCH” Chorzéw Sportowa Spétka Akcyjna
Siedziba: 41-506 Chorzéw, ul. Cicha 6

Numer KRS: 0000224997

Numer identyfikacji podatkowej NIP: 627-25-24-625

Numer REGON 278335653

1.1 Przedmiot dzialalnosci:

Dziatalnoéé zwiazana z kulturg rekreacjg i sporter,

Handel hurtowy i komisowy, z wyjatkiem handlu pojazdami samochodowymi,
motocyklami,

Handel detaliczny z wylaczeniem sprzedazy pojazdéw samochodowych, motocykli;
naprawa arlykuléw uzytku osobistego 1 domowego,

Hotele 1 restauracje,

Dzialalﬁos’é wspomagajgca transport; dzialalnos¢ zwiazana z turystyka,

Obstuga nieruchomosci,

Doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnodci gospodarczej 1 zarzadzania,

Reklama,

Dzialalnosé wydawnicza; poligrafia i reprodukeja zapisanych nosnikéw informacji,

Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy w 2007 roku

W roku 2007 odbyly sig nastgpujace Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy Spélki:

W dniu 31 stycznia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenic Akcjonariuszy
powziglo uchwaly w sprawach:

1) podwyzszenia kapitalu zakladowego

2) zmiany paragrafu 7 statutu Spo6tki

3) zgody na wstapienie nowych akcjonariuszy do Spélki

4) zatwicrdzenia zawartych z Czlonkiem Rady Nadzorczej uméw pozyczek
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2. W dniu 10 maja 2007 roku Zwyczajne Waine Zgromadzenie Akcjonariuszy
powziglo nastepujace uchwaty:

1) w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spélki za okres
01.01.2006 r. —31.12.2006 r.

2) w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego w tym bilansu oraz rachunku
zyskéw i strat Spoélki za ostatni rok obrotowy

3) w sprawie udzielenia czlonkom Zarzadu absolutorium z wykonywania obowiazkéw za
ostatni rok cbrotowy

4) w sprawie udzielenia czlonkom Rady Nadzorcze] absolutorium z wykonywania
obowiazkéw za ostatni rok obrotowy

5) w sprawie pokrycia straty
6) w sprawie dalszego istnienia Spotki

7) w sprawie powolania do pelnienia funkcji Czlonkéw Rady Nadzorczej

3. W dniu 16 pazdziernika 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
na zgromadzeniu powziglo nastepujace uchwaty:
1) w sprawie podwyzszenia kapitalu zakladowego Spdtki
2) w sprawie zmiany paragrafu 7 statutu Spéiki

3) w sprawie zmiany paragrafu 16 statutu Spétki

Il KAPITAL SPOLKI
1. Kapital zakladowy, ilo$¢ i rodzaj akeji tworzacych kapital zakladowy Spélki
Kapital zaktadowy Spdétki na 31.12.2007 r. wynosit 4.307.000 zl i dzielil sie na 8614 akeji

imiennych o wartodci nominainej 500 zfotych kazda, wyemitowanych w seriach:

KAPITAL  ZAKEADOWY NA 31.12.2007
SERIA AKCJI llogé Wartos¢ Udziat procentowy
wyemitowanych nominalna (zl)
akcji (szt.)
A 1000 500 000 11,61
B 750 375000 8,71
o] 1864 932 000 21,64
D 3000 15600 000 34,82
E 2000 1 000 000 23,22
RAZEM 8 614 4 307 000 100,0%

Liczba gloséw wynikajaca ze wszystkich wyemitowanych akeji wynosi 8 614

=
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Stan akcjonariatu na dzien 31.12.2007 roku:

Lp. | Imig, nazwisko, (nazwa, firma) Liczba akeji i1 seria
akeji
1. Mariusz Klimek 682 akeji serit A
702 akcje serii B
1855 akcji serii C
2288 akcji serii D
2. | Krzysztof Lasak 21 akeji serii A
12 akcji serii B
2 akcje serii C
3. Maciej Mizia 10 akeji serii B
4. | Artur Sliwinski 6 akeji serii B
5. | Marek Nowak 41 akeji serti A
20 akcji serii B
7 akcji serii C
6. Dariusz Smagorowicz 10 akeji serii A
920 akcji serii E
7. Henryk Sliwinski 120 akeji serii A
‘ 8. | Krzysztof Biclok 11 akeji serii A
| 10 akcji serii E
: 9 Adrian Nimptschke 11 akeji serii A
10 | Mariusz Srutwa 104 akceji serii A
712 akeji serii D
11 | Izabella Zyglicka 270 akcji serii
12 | Grzegorz Maslanka 200 akcji serii E
13 | Artur Mrozik 200 akcji serii E
14 | Mariusz Jawoszek 200 akcji serii E
15 | Jaroslaw Zéltaczek 200 akeji serii E
RAZEM 8 614 akeji
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2. Posiadacze papieréw wartoSciowych, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne

w stosunku do Spélki

Spétka nie emitowala papieréw wartosciowych, ktdre dajg specjalne uprawnienia kontrolne

w stosunku do niej.

3. Ograniczenia dotyczace przenoszenia prawa wiasnosci papieréw wartoéciowych
Spolki oraz ograniczenia w zakresie wykonywania prawa glosu przypadajacych na akcje
Spolki

Powyzsze ograniczenia nie wystepuja.

IIl.  WLADZE SPOLKIL STRUKTURA ORGANIZACYJNA

1. Wladze Spolki

1.1 Rada Nadzorcza

Sklad Rady Nadzorczej na 31.12.2007 r. przedstawial si¢ nastepujaco:

I) Dariusz Smagorowicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2) Mariusz Klimek - Czlonek Rady Nadzorczej,

3) Krzysztof Lasak - Czlonek Rady Nadzorczej,

4) Janusz Paterman - Czlonek Rady Nadzorczej

5} Grzegorz Maslanka - Czlonek Rady Nadzorczej

W 2007 r. nastgpily zmiany w skladzie Rady Nadzorczej:

- 10.05.2007 r. powolano do skiadu Rady Nadzorczej Czlonka Janusza Patermana

1 Grzegorza Maslanke.

1.2 Zarzad

Skiad Zarzadu na 31.12.2007 r.:
Katarzyna Sobstyl - Prezes Zarzadu (od 21.04.2006 roku )
Miroslaw Mosor - Czlonek Zarzgdu (od 05.10.2007 roku)
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1.3 Zasady dotyczace powolywania i odwolywania os6b zarzgdzajacych oraz
uprawnienia os6b zarzadzajacych

Zarzad sklada si¢ z jednej do pigeiu osob, powolywanych i odwolywanych przez Rade
Nadzorcza. Kadencja cztonkdw Zarzadu trwa dwa lata, z wyjatkiem pierwszego skladu, ktéry

zostat powolany na jeden rok.

W przypadku Zarzadu jednoosobowego prawo reprezentacji ma Prezes Zarzadu; w przypadku
Zarzadu wieloosobowego prawo reprezentacjii ma samodzielnie Prezes Zarzadu; a przy
pozostatych Czlonkach Zarzadu wymagane jest wspoldziatanie dwéch Czlonkdw Zarzadu lub

Czlonka Zarzadu 1gcznie z Prokurentem.

Do kompetencji Zarzadu nalezg sprawy przewidziane w Kodeksie Spélek Handlowych

i Statucie naszej Spotki.

IV. ZATRUDNIENIE I SYTUACJA KADROWA

1. Struktura zatrudnienia

Na dzien 31.12.2007 roku w Spolce zatrudnionych bylo 37 pracownikéw, z czego

15 w administracji.

V. __DZIALALNOSC SPOLKI W 2007 ROKU
1. Finansowanie dzialalnosci biezgcej

Od dnia powstania Spélka na biezaco reguluje wszystkie zobowigzania finansowe zwigzane
z prowadzong dzialalnoscig na ktdére skladajy sie zobowigzania wobec ZUS, Urzeddw
Skarbowych, zaplata za media, podatki, zobowigzania wobec zawodnikéw, trenerdw,
D el 2T T e T IR T T R s pourl | S U D DINRRPCO PUPYUS NN RN [P JUIL Y oSN | R
1 PLabUWINAUW. 1yl sadlllyill OpUinag 1llc PUbldUd £LAUTH YL £41TEIVS0L LIHALRUW YL, KOG

dotyczylyby realizacji zadan i podjetych zobowigzan.

Srodki pieniezne w celu finansowania biezacej dzialalnosci Spélki pozyskane zostaly przede

wszystkim poprzez:

a) emisja akcji serii A — kwota  500.000,00 z1
b)  emisja akcji serii B — kwota  375.000,00 zl
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¢} emisja akcji serii C — kwota  932.000,00 z1

d) emisja akcji serii D — kwota 1.500.000,00 zt

e)  emisja akeji serii E - kwota 1.000.000,00 zt
Razem: 4.307.000,00 zi

f)  pozyczki pieniezne udzielone na rzecz Spélki

Dzigki przekazywanym przez sponsoréw $wiadczeniom zawodnicy sekeji pifki noznej zostali
zaopatrzeni miedzy innymi w sprzet oraz odziez sportows i treningowa za taczna kwote

okolo 169 972,00 zi z czego 98 010,00 zt rozliczone bylo w formie kompensat za reklame.

Pozyskane przez Spoike z pozostatej dziatalnosci operacyjne srodki pieniezne za okres do
dnia 31 grudnia 2007 roku stanowig kwotg okolo 5939 008,00 zl (przychody ze sprzedazy
biletow, przychody z reklam itp.)

11, Realizacja przejetych od stowarzyszenia: Klub Sportowy ,,RUCH” Chorzéw
zobowigzan

Zobowiazania finansowe Spétki z tytulu przejecia praw 1 obowiazkow sekcji pitki noznej

zaspokojone zostaly w wyniku zawarcia ugdd z wierzycielami do kwoty 1 470 761,60 zl

Ponadto Spétka prowadzi z pozostalymi wierzycielami negocjacje majace na celu zawarcie

kolejnych ugdd.

Fanonis ~ad 01 01T 3007 walri QndAlea saacmalraila wriarevsiali ctaurmrsuocanio no wafa alrabe
Lacznie od 01.01.2007 roku Spélka zaspokeila wierzycieli stowarzyszenia na kwote skolo
1 467 083, 00 i

V1. Wspédlpraca z wladzami miasta Chorzowa:

Wiladze Miasta Chorzowa przyznaly dotacje w postaci stypendidw dla zawodnikéw

T druzyny pitki noznej w wysokosci 218 400 21 oraz jednorazowa nagrode za awans do T Ligi
w wysokos$ei 500 000 zi; pienigdze uzyskane z Urzgdu Miasta byly bezpodrednio przekazane

na konta zawodnikéw wskazanych przez Spotke,

Miasto wykonalo na stadionie szereg nastepujacych robdt;

- przegrody w sektorach wyznaczajacych sirefy buforowe na widowni

: p
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- renowacja piyt boiska gldwnego

- remont pomieszczen znajdujacych si¢ pod trybung, w tym wykonanie nowej salki
konferencyjnej

- aranzacja garazu na potrzeby silowni
- remont wiez oéwietleniowych

Modermizacja miata na celu dostosowanie obiektu do wymagan licencyjnych ekstraklasy
pitkarskie]. Najwigcej zmienito si¢ w budynku klubowym. Powstaly nowe toalety, nowe
pomieszezenie dla obserwatoréw i delegatéw PZPN, nowa szatnia dla sedziéw, nowa,
wigksza i bardziej funkcjonalna salka konferencyjna, wyremontowano réwniez kabiny dla
dziennikarzy obstugujacych mecze. Przy boisku stangly nowe wiaty dla zawodnikéw
rezetwowych.

Powyzsze dziatania nie odbywaly si¢ w uzgodnieniu i akceptacji wiadz Spétki. Spétka byla
Jedynie informowana o powyzszych dziataniach bez mozliwosci decyzyjnych.

Ponadio Miasto nadal zapewnia biezace utrzymanie stadionu pitkarskiego, terenéw do niego

przylegajacych oraz dba o dobry stan urzadzen zamontowanych na stadionie.

VII. SPRAWOQZDANIE FINANSOWE SPOF KT
1. Bilans

2. Rachunek zyskow i strat

Stanowig zataeznik do Sprawozdania Zarzadu z dzialalnodci Spélki, ktéry to sporzadzony
zostal przez Pania Marzene Cwioro prowadzaca  Biuro  Rachunkowe

~w Chorzowie.

YIII. STRATEGIA SPOLKI. ZALOZENIA T PT.ANY NA ROK 2008

Gléwnymi celami strategicznymi Spélki sa:
- zwigkszenie liczby sponsoréw jak i pozyskanie nowego sponsora strategicznego

- dalsze zmiany wizerunkowe 1 postrzegania spolki, ktére pozwola zwigkszyé liczbe
kibicéw na trybunach

- poprawa organizacji struktur wewnetrznych poprzez zatrudnianie kolejnych nowych
pracownikéw w tym dyrektora generalnego Spaiki jak i analityka ksiegowego

- podwyzszenie poziomu sportowego przez wlasciwe transfery co przelozy sie na wzrost
rywalizacji i efektywnodci dzialan sportowych w druzynie

- propagowanie i rozwdj sportu wiréd milodego pokolenia, celem wychowania
uzdolnionej mtodziezy do gry w pierwszej druzynie Ruchu Chorzéw SSA

il
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- dazenie do zapewnienie Spolice ptynnosci finansowej

- poprawa infrastruktury stadionowej poprzez wymogi licencyjne, do ktérych stadion
przy ulicy Cichej musi zostaé dostosowany (stadion Ruchu Chorzéw SSA stanowi
whasno$¢ MORIS w Chorzowie, Ruch Chorzéw SSA jest tylko najemcgo_en na podstawie
zawartej umowy) )

- kontynuacja akcji ,,bezpieczny stadion”
Do priorytetowych zadai w roku 2008 nalezy zaliczyé:

1/ Wielkie Derby Slaska tj. mecz Ruchu z Zabrzem przy ogladalnosci 41 tys. Widzéw na
Stadionie Slgskim

2/ Wprowadzenie akcji na Gietde New Connect
3/ Zwigkszenie doplywu $rodkéw finansowych uzyskiwanych z pakietéw sponsorskich

4/ Sfinalizowanie przejgtych zobowigzan od nadal istniejacego Stowarzyszenia KS Ruch
Chorzéw

5/ Utrzymanie si¢ w Orange Ekstraklasie SA w sezonie 2007/2008 oraz ugruntowanie swojej
pozycji sportowej w kolejnych sezonach.

Ryzyka i zagrozenia, jakie widzi Zarzad w §wietle prowadzone] dzialalnosci gospodarczej:

17w dwictle, iz wicrzyciclc dochodzg swoich zobowigzafi na drodze sgdowej i wyroki sgdowe
zasadzaja na rzecz wierzycieli wyzsze kwoty niz wyszezegélnione s w zalaczniku do aktu
notarialnego z dnia 27 stycznia 2005 roku, nie mozna wykluczyé, iz Spéika nie begdzie
zobowigzana do zaplaty wyzszych zobowigzah niz zostaly one wykazane w ksiegach
rachunkowych;

2/ utrzymanie poziomu sportowego gwarantujgcego dalszy udzial w rozgrywkach
Ekstraklasy, co w realny sposob przekiada sig na przychody Spolki.

WA /\Q-\ ?f—(%f /‘

ZuaniU Ruchu Chcizéw 554 ry\/u\) u// [
Katarzyna Sobstyl
Mirostaw Mosér 200173 2oag
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g l Katarzyna Walewska

r . . .
g!c:%mdl\?ytoﬁ Biuro Rachunkowe Biegtego Rewidenta

,RUCH” CHORZOW
SPORTOWA SPOLKA AKCYJNA

ul. Cicha 6, 41-506 Chorzéw

Opinia i raport
z badania sprawozdania finansowego
za rok 2007

Wykonawcy:

Biegly rewident Katarzyna Walewska nr 9575/7661 Lista KIBR
Biegly rewident Bozena Ksiezpolska nr 9979/7812 Lista KIBR

Ruda Slaska 2 00 8
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»RUCH” CHORZOW §.8. A

»RUCH” CHORZOW
SPORTOWA SPOLKA AKCYJNA
ul. CICHA 6, 41-506 CHORZOW

OPINIA | RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 01 STYCZNIA 2007 ROKU DO 31 GRUDNIA 2007 ROKU.

Katarzyna Walewska
Biuro Rachunkowc Bieglego Rewidenta
Podmiot uprawniony de badania sprawozdaf finansowych 3004
i KONSORCJUM AUDYTORSKIE CREDERE
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»RUCH” CHORZOW 8. S. A

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
DLA AKCJONARIUSZY
»RUCH” CHORZOW
S.S.A.
Z SIEDZIBA W CHORZOWIE

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego ,Ruch” Chorzéw
Sportowa Spéika Akcyjna z siedzibg w Chorzowie przy ulicy Cichej 6, na ktére sklada sig:

wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

bilans sporzadzony na dzier 31 grudnia 2007 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow
wykazuje kwote 2.610.865,54 ztotych,

rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01 stycznia 2007 roku do 34 grudnia 2007 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 72.357,64 ziotych,

zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01 stycznia 2007 roku do 31
grudnia 2007 roku wykazujgce zmniejszenie kapitaiu wiasnego a kwote 3.534.913,34 zlotych,

rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 01 stycznia 2007 roku do 31 grudnia
2007 roku wykazujacy wzrost stanu srodkéw pienieznych o kwote 180.820,27 ziotych,

dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowngai i jaenog

Q

it

sprawozdania finransowego oraz prawidlowo$ci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego

sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roky o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694 z pézniejszymi zmianami )
norm wyknnvwania zawody Slegiego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych

Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskaé

racjonalng pewnosg, pozwalajgcy na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.

W szczegéinosei badanie obejmowaio sprawdzenie Poprawnosci zastosowanych przez Spétke zasad
( paiityki ) rachunkowoéci i znaczgcych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb

Katurzyna Walewska 2
Biuro Rachunkowe Bicglego Rewidenta
Podmiot uprawniony do badtania spravozdaii finansowych 3004
KONSORCJUM AUDYTORSKIE CREDERE
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~RUCH” CHORZOW 8. 8. A

wyrywkowy — dowodow | zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciows ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii,

Dnia 27 stycznia 2005 roku ,Ruch” Chorzéw S. S. A. przejgt za wynagrodzeniem na podstawie
umowy, sekcje pitki noznej oraz prawo do znaku towarowego od Stowarzyszenia Klub Sportowy
»Ruch” Chorzéw. Dodatkowo w umowie ,Ruch” Chorzéw S. S. A, zobowigzat sie¢ migdzy innymi do
splaty zobowigzarn wymienionych w zafgezniku do umowy. Wystepujg. sytuacje, iz wierzyciele
dochodzg swoich zobowigzan na drodze sadowej | wyroki sadowe zasadzajg na rzecz wierzycieli
kwoty wyzsze niz wyszczegoinione sg w zatgczniku do umowy. W zwiazku z tym, ze nie wszystkie
zobowigzania wynikajace z powyzszej umowy zostaly do dnia zakonczenia badania sprawozdania
finansowego uregulowane, nie mozna wykluczy¢ iz jednostka bedzie zobowigzana do spiaty wyzszych

Zobowigzar niz wykazano w ksiegach rachunkowych.

Naszym zdaniem, poza zastrzezeniem podanym powyzej, zbadane sprawozdanie finansowe

obejmujace dane liczhowe i objasnienia stowne:

¢ przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej jednostki na dziern 31 grudnia 2007 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku,

¢+ sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi
w powolanej wyzej ustawie zasadami (polityka) rachunkowos$ci oraz na podstawie
prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

¢+ jest zgodne z wplywajacymi na tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa

i postanowieniami aktu zatozycielskiego jednostki.

7wracamy takre ywage, i* sytuacia ekonomiczng — fimansowa jednostki nie jest zadowalajaca

I wylarznie dalsze skuteczne prowadzenic dziata Ngprawczych, pozwoli na prowadzenie dzialalnosci
w niezmienionym zakresie i formie, w dajacej sie przewidziet przysziosci. W zwigzku z ujemng
wartoscig kapitaléw wiasnych, na podstawie art. 397 Kodeksu spolek handlowych ( Dz. U. z 2000 r. Nr
94 poz. 1037, z pdzniejszymi zmianami ) zarzad obowigzany jest niezwtocznie zwolag walne

zgromadzenie celem powzigeia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia spdiki.

Ponadto informujemy, iz uchwata o pokryciu straty oraz zatwierdzenie sprawozdania finansowego za
2006 rok nastapity przed wydaniem opinii niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu

finansowym.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,

88 Z nim zgodne.

Katarzyna Walewska 3
Biuro Rachunkowe Biegfcgo Rewidenta
Podmiot uprawniony do badania sprawozdag finansowych 3004
KONSORCJUM AUDYTORSKIE CREDERE
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#~RUCH" CHORZOW S. 5. A

HATARZYNA WA LEWSKA

BIEGLY REWIDENT
,Hlly(/ nr 9575/7661

Katarz'yria V\.tlewska
Biegly rewident nr 9575/7661

Bozena Ksiegopolska
Biegly rewidént nr 9979/7812

Ruda $laska; dnia 25 marca 2008 roku.

KATARZYNA WALEWSKA
BIURO RACHUNKOWE
BIEGLEGO REWIDENTA
41707 Ruda Slaska, ul. Pilsudskiego 221
aj NIP 641-001-64-00
|

} b
Katarzyha Walewska

Biuro Raghunkowe Biegtego Rewidenta
41-707; Rjsda SI., ul. Pitsudskiego 221
Podmlatdiprawniony do badania
sprawozdaii finansowych nr 3004

Podmiot uprawniony do bad

Katarzyna Walewska 4
Biuro Rachunkowe Biegicgo Rewidenta
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,RUCH CHORZOW”
SPORTOWA SPOLKA AKCYJNA
ul. CICHA 6, 41-506 CHORZOW

: RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE
i Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA OKRES OD 01 STYCZNIA 2007 ROKU DO 31 GRUDNIA 2007 ROKU.
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SPIS TRESCI RAPORTU

I CZESG OGOLNA RAPORTU
In. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

m. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
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. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Spétke

1.1. Nazwa i forma prawna.
.Ruch” Chorzéw Sportowa Spoétka Akcyina.

1.2. Siedziba Spotki.
ul. Cicha 8; 41-506 Chorzéw.

1.3. Podstawa dziatalnosci.
Badana spdika dziata na podstawie:

* Umowy spdtki sporzadzonej w formie aktu notarialnego w dniu 23 listopada 2004 roku
(Repertorium A 12884/ 2004). Ostatnia zmiana w umowie spdélki miata miejsce 16
pazdziernika 2007 roku, a jej rejestracja w Krajowym Rejestrze Sadowym nastapita 20 lutego
2008 roku.

e Kodeksu Spétek Handlowych — Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 roku ( Dz. U. 94, poz. 1037
z pdzniejszymi zmianami ).

e Ustawy z dnia 18 stycznia 1996 roku o kulturze fizycznej ( Dz. ). 25, poz 113 z pdzniejszymi
Zmianami ).

1.4. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym.

Whis do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000224997, dokonany przez Sad
Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospadarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 27 grudnia
2004 roku.

1.5. Inne rejestracje.
e NIP nadany przez Urzad Skarbowy w Chorzowie, 6272524625
* numer identyfikacyjny Regon, 278335653,
s licencja wydana przez Polski Zwigzek Pitki Noznej uchwalg 6/ 2007 z dnia 23 lipca 2007 roku,
upowazniajaca do uczestnictwa w rozgrywkach 1 ligi pitki noznej w sezonie 2007/ 2008

1.6. Przedmiot dziatalnosci.
W badanym okresie Spotka prowadzita dzialalnosé zgodna z umowa spolki, polegajacs
w przewazajgcym zakresie, na dzialalnosci zwigzanej z kulturg, rekreacja | sportem.

1.7. Kapital wiasny, jego zmiany w okresie badanym i do dnia zakoriczenia badania.

WYSZCZEGOLNIENIE STAN NA 31.12.2096 STAN NA 31.12.2007
Kapital (Fundusz) wlasny -1.512.220,30] -5.047.133,64
Katarzyna Walewska . 3
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Kapitat (Fundusz ) podstawowy 3.307.000,00 4.307.000,00
Nalezne wplaty na kapitat podstawowy (-) -59.500,00, 0,00
Udzialy (akcje) wiasne ( -) 0,00 0,00
Kapitat (Fundusz) zapasowy 0,00 0,00
Kapitat (Fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubieglych -2.565.140,90] -9.426.451,28
Zysk (strata) netto -2.194.579,40 72.357,64
Odpisy z zysku netto w ciggu roku (-) 0,00 0,00

Kapitat podstawowy na dzien bilansowy obejmuje 8 614 imiennych akcji o warto$ci nominalnej
500,00 z kazda i wynosi 4.307.000,00 zt.
Wyzej wymieniona kwota kapitatu podstawowego:

* wykazana zostata w wysokosci wpisane] do rejestru sadowego,

» wykazana zostala zgodnie z ksiegg, akcji prowadzong wedlug wymagan art. 341 KSH,

s jest w calosci oplacona gotdwka.
W okresie badanym kapitat podstawowy poprzez emisje 2 000 akcji serii ,E” wzrést z kwoty
3.307.000,00 2t do kwoty 4.307.000,00 zi.
Kapitat podstawowy spolki na dzier zakoiiczenia badania sprawozdania finansowego obejmuje
14 614 imiennych akcji o warto$ci nominalnej 500,00 ziotych kazda i wynosi 7.307.000,00 ziotych.
Nastapita emisja 6 000 akcji serii ,F”, co zostato wpisane do KRS 20.02.2008 roku.
Na dzieit bilansowy oraz nia dzieil zakoiiczenia badania sprawozdania finansowego

wiascicielami akcji sa wylacznie osoby fizyczne.

1.8. Zarzad Spolki i jej Prokurenci.
W okresie badanym oraz na dzien zakoriczenia badania, organem kierujgcym jednostka jest Zarzad
Spotki w sktadzie:

s Prezes Zarzadu — Katarzyna Sobsty!

+ Czionek Zarzadu — Mirostaw Mosdr powolany od dnia 5 pazdziernika 2007 roku
prowadzacy sprawy spolki na podstawie powolania.
Prokurentem spoétki do dnia 21 wrze$nia 2007 roku byt Krzysztof Zietek.

1.9. Rada Nadzorcza.
W okresie badanym oraz na dziefi zakonczenia badania skiad Rady Nadzorczej przedstawia sig
nastepujgco:

= Mariusz Kiimek

s Krzysziof tasak

¢ Dariusz Smagorowicz

s Grzegorz Maslanka — powotany z dniem 10 maja 2007 roku

e Janusz Paterman — powolany z dniem 30 maja 2007 roku

s Zdzistaw Bik — powolany z dniem 4 lutego 2008 roku
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1.10. Przecietne zatrudnienie.
Przecietne zatrudnienie w 2007 roku w przeliczeniu na pelne etaty wynosi 35 os6b.

1.11. Jednostki powiazane.
Wedlug stanu na dzieri bilansowy spéika nie jest spotka powigzana w rozumieniu ustawy
o rachunkowosci.

2. Dane identyfikujgce zbadane sprawozdanie finansowe.

Przedmiotem badania jest sprawozdanie finansowe samodzielnej jednostki, nie posiadajacej
jednostek organizacyjnych sporzadzajacych samodzielne sprawozdanie finansowe, podpisane przez
Zarzad peinigcy obowiazki na dzier zakoriczenia badania sprawozdania finansowego, skladajace sie
z

* wprowadzenia do sprawozdania finansowego i informacji dodatkowej,

e Dbiiansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2007 roku, ktéry po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 2.610.865,54 ztotych,

¢ rachunku zyskéw i strat za rok obrotowy od 01 stycznia 2007 roku do 31 grudnia 2007 roku
wykazujacego zysk netto w wysokosci 72.357,64 ziotych,

* zestawienia zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01 stycznia 2007 roku do 31
grudnia 2007 roku wykazujacego zmniejszenie kapitakt wiasnego o kwote 3.534.913,34
zlotych,

* rachunku przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 01 stycznia 2007 roku do 31 grudnia
2007 roku wykazujacego wzrost stanu $rodkéw pienieznych o kwote 180.820,27 ziotych,

a takze sprawozdanie Zarzadu z dziatainosci Spotki,

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych oraz
bieglego rewideiiia przeprowadzajaceqo badanie sprawozdania finansoweqo.

3.1. Podstawa przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego oraz podmiot badajacy.
Uchwaia Rady Nadzorczej do badania sprawozdania finansowego, ktére ma charakier obowiazkowy
w swietle art. 64 ustawy o rachunkowosci, wybrana zostala firma audytorska Katarzyna Walewska
Biuro Rachunkowe Bieglego Rewidenta z siedzibg w Rudzie Slgskiej, wpisana pod numerem 3004 na

liste podmiotéw uprawnionych do badania Sprawozaan finansowych, prowadzong przez Krajowg Rade

Biegtych Rewidentéw. Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej 11 lutego 2008 roku.

3.2. Osoby prze;irowadzajqce badanie oraz okres przeprowadzania badania.

Niniejsze badanie przeprowadzit biegly rewident Katarzyna Walewska nr 9575/ 7661 oraz biegly
rewident BoZzena Ksigzopolska nr 9979/ 7812, Badanie zasadnicze przeprowadzono w okresie 11 luty
2008 roku — 25 marzec 2008 roku.
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3.3. Oswiadczenia o niezalezno$ci.
Zaréwno podmiot audytorski, jak | przeprowadzajacy w jego imieniu badanie oswiadczaja, ze
pozostajg niezalezni cd badanej spétki w rozumieniu art. 66 ust, 2 ustawy o rachunkowosci.

3.4. Ograniczenia zakresu badania.

Nie nastapily jakiekolwiek ograniczenia zakresu badania. Zarzad oraz uprawnieni pracownicy
podmiotu badanego, udostepnili zadane przez bieglego rewidenta dane, informacje i wyjasnienia,
ztozyli wszelkie wymagane przez bieglego rewidenta o$wiadczenia, wyjasnienia oraz informacije.

4. Informacje dotyczace sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy.

4.1. Podmiot przeprowadzajacy badanie sprawozdania finansowego za poprzedni rok
abrotowy.

Badanie sprawozdania finansowego za okres 01 styczefi 2006 rok — 31 grudzien 2008 rok
przeprowadzone bylo przez podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych — PKF
CONSULT Sp. z 0.0. Wydano opinie bez zastrzezen z dodatkowymi objagnieniami.

4.2. Informacje dotyczace sprawozdania finansowego z poprzedni rok obrotowy.
Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy:
» zostalo zatwierdzone Uchwalg Nr 2 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw w dniu 10 maja
2007 roku, |
» zostalo ziozone do Sadu Rejonowego — Wydzial KRS w dniu 31 lipca 2007 roku,
* zgodnie z postanowieniami ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych zostalo zlozone
do Urzedu Skarbowego dnia 22 maja 2007 roku,
¢ zostalo opublikowane w Monitorze Polskim B nr 62 z 16 stycznia 2008 roku,
» sirata netto za okres 1 styczen 2UU6 rok — 31 grudzien 2008 rok, wykazana w kwocie
2.194.579,40 ziotych, zgodnie z Uchwata Nr & Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdinikow z dnia
10 maja 2007 roku ma byé pokryta z zyskow lat przysziych.
Zwracamy jednakze uwage, iz zatwierdzenie sprawozdania finansowego oraz uchwalta o pokryciu
wyniku finansowego za 2006 rok nastapity przed wydaniem opinii niezaleznego biegtego rewidenta

z badania sprawozdania finansowego za ten rok.

5. Inne istotne informacije

5.1. Podstawowe informacje o metodologil przeprowadzenia badania sprawozdania
finansowego.

Opinia oraz raport zostaly opracowane przez bieglego rewidenta na podstawie dokumentagji roboczej,
wymaganej przez normy wykonywania zawodu bieglego rewidenta, z uwzglednieniem:
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e stosownych prob badawczych, w tym pozycji dominujacych kwotowo,
e poziomu istotnoéci ustalonego dia sprawozdania finansowego, przy okreslonym poziomie

ryzyka,
* zawodowego 0sadu zgodnosci zdarzen gospodarczych z operacjami ksiggowymi.

5.2. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci Spotki
w nie zmienionym istotnie zakresie i w dajace] sie przewidzie¢ przysziosci. Zalozenie kontynuaciji

dziatalnoséci oparto na informaciji Zarzadu Spéiki.

5.3. Otwarcie ksiag rachunkowych badanego okresu.
Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego za 2008 rok prawidlowo otwarto ksiegi

rachunkowe badanego okresu.

5.4. Klauzule cgraniczajace. _
Nie stanowilo przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen: podiegajacych $ciganiu, jak réwniez
jakichkolwiek nieprawidiowosci jezeli wystapity poza systemem rachunkowosci.

Potwierdzenie prawidiowosci danej wartosci nastepuje zawsze z uwzglednieniem istotnosci.

Przeprowadzenie badania obejmuje sprawdzenie, w duzej mierze metoda wyrywkowa, dowodéw

i zapisow ksiegowych, z ktdrych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,

a takze pozycije ksztattujgce wysoko$é rozrachunkéw z budzetem panstwa. W zwigzku z tym moga,
wystapié roznice pomiedzy wynikami ewentualnych kontroli podatkowych, przeprowadzanych zwykle
metoda, pelng, a ustaleniami zawartymi w raporcie. Takze zmiennos¢ interpretacii i orzecznictwa

w zakresie prawa podatkowego moze wplynaé na odmienne ustalenia w zakresie zobowigzar

budzetowych.

5.5. Pozostale ustalenia.
Nie stwierdzono innych istotnych informacji dotyczacych badanej Spéiki wymagajgcych ujawnienia
w niniejszyrm raporcie, ponad te kiére zostaty ujawnione.

Katarzyna Walewska 7
Biuro Rachunkowe Bieglego Rewidenta
Podntiot uprawniony do badania sprawozdaf finansowych 3004
KONSORCJUM AUDYTORSKIE CREDERE

Dokument Informacyjny 111



»RUCH” CHORZOW 8. 8. A.

Ocena sytuacji majjtkowo-finansowej

ll._Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

1. Strukfura oraz zmiany majatku i Zrédet jeqo finansowania
Aktywa, ich struktura i zmiany
Zmiana w
Stan na Struktura w % %
AKTYWA
31.12.2006 r. | 31.12.2007 r. (B2 -BO)
31.12.2005r. B0} (B2) 2005r. 2006 1. 2007 r. )
A. | AKTYWA TRWALE 4 B98,65 4 656,06 861,79 95,9% 95,2% 32,6% -81,7%
L Wartos$ci niematerialne i prawne 4 892,05 4 634,57 709,65 95,8% 94,8% 27,2% ~-84,7%
1. | Koszty zakonczonych prac 0.00 0,00 0,00 00%| 00%| 00% X
rozwojowych
2, | Warto$¢ firmy 0,00 0,00 0.00 0,0% 0,0% 0.0% X
3. | Inne wartoéci niematerialne i prawne 4 892,05 4 634,57 709,65 95,8% 94,8% 27.2% -84.7%
4. gz):?alﬁﬁl: na wartosci niematerialne i 0,00 0.00 0,00 0.0% 0.0% 0.0% X
!l. | Rzeczowe aktywa trwate 6,61 21,49 83,55 0,1% 4% 3,2% 288,7%
1. | Srodki trwate 0,00 2149 83,55 0,0% 0,4% 3,2% 288,7%
a) grunty (w tym prawo uzyfkowania o, o
wisczystego gruntty) 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
b) budynki, lokale i obiektly inzynierii o o, o
tadows] | wodhnej 0.00 2,05 16,47 0,0% 0,0% 0,6% 703,4%
¢} urzgdzenia fechniczne i maszyny 0,00 6,67 24,61 0,0% 61% 0,9% 272,4%
d) $rodki transportu 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
) inne Srodki trwale 0,00 12,84 42,48 0,0% 0,3% 1,6% 230,9%
2. | Srodki trwale w budowie 6,61 0,00 0,00 0,1% 0,0% 0,0% X
3. | Zaliczki na $rodki trwale w budowie 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% x
#ll. | Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
1. [ Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
2. | Od pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
V. | inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00 58,58 0,0% 0,0% 2,2% x
1. | Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
2. | Wartoéci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
3. | Diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 | 0,00 58,58 0,0% 0.0% 2,2% X
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% x
- udzialy lub akaje 0,00 0,00 0,00 0,0% 0.0% 0,0% X
‘ - inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
i - udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
I n T
‘ srenine dlugoterminowe aktywa 0,00 0,00 000 o00%| o00%| 00% x
‘ b} w pozostalych jednostkach 0,00 0,00 58,58 0.0% 0,0% 2,2% X
‘ - udzialy lub akcje 0,00 0,00 58,58 0,0% 0,0% 2,2% X
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
- udzielons pnyynzki 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% ¥
- inne diugoterminowe aktywa
finansowe 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,6% X
Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
Diugoterminowe rozliczenia o
V. miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 6,0% 0,0% 0,0% X
Aktywa z tytulu odroczonego
1. podatku dochodowago 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
2. | lnne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
; B. | AKTYWA OBROTOWE 210,23 235,01 1 759,08 4,1% 4,8% 67,4% 648,5%
! L | Zapasy 61,08 44,93 85,49 1,2% 0,9% 3,3% 90,1%
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1. | Materiaty 0,00 0,00 0,00 0.0% 0,0% 0,0% X
2. | Péipradukty i produkty w toku 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
3. | Produkty gotowe 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
4. | Towary 61,06 44,93 85,40 1,2% 0,9% 3,3% 90,1%
5. | Zaliczki na dostawy 0,00 0,00 0,00 0,0% 0.0% 0,0% X
. | Naleznosci kréthoterminowe 136,65 186,44 1 490,06 2,7% 3,8% 57,1% 699,2%
Naleznosci od jednostek o, o
1. powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
i) ; gim’u dostaw i ustug, o okresie 0,00 0,00 0.00 0,0% 0.0% 0,0% x
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,0% 0.0% 0,0% X
- powyzej 12 miesigecy 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
b) inne 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
2. | Naleznoéci od pozostatych jednostek 136,65 186,44 1 490,06 2,7% 3.8% 57,1% 698,2%
ety costaw T usiu, 0 olrosie 16,74 2892| 7134183  03%| 06%| 514%| 45400%
' - do 12 miesigcy 16,74 28,92 1341,83 0,3% 0,6% 514% | 4540,0%
, -~ powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
b) z tytulu podatkdw, dotacji, cef,
ubezpieczeri spofecznych i 34,44 16,00 38,72 0.7% 0,3% 1,5% 142,0%
zdrowolnych oraz innych $wiadczen
¢} inne 85,46 141,52 109,51 1,7% 2,9% 4,2% -22,6%
d) dochodzone na dredze sgqdowej 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
Hl. | Inwestycje krétkoterminowe 6,53 2,46 183,28 0,1% 0,1% 7,0% 7338,5%
1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe 6,53 2,46 183,28 0,1% 0,1% 7.0% | 7338,5%
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 6,0% X
: - udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,0% 0.0% 0,0% X
! - inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
- inne krétkoterminowe aktywa o o
finansowe 0,00 0,00 0,00 0,0% 0.0% 0,0% X
' b) w pozostalych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
i - udzialy lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
' - inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
- inne krétkoterminowe aktywa
finansowe 0,00 0,00 0,00 0,0% 0.0% 0.0% X
c) Srodki pienigzne i inne aktywa
pienistng 6,53 2,46 183,28 0,1% 0,1% 7,0% 7338,5%
- &rodki pienigzne w kasie i na
rachunkach 6,53 2,46 183,28 0,1% 0,1% 7.0% 7338,5%
- inne Srodki pieniezne 0,00 0,00 0,00 0.0% 0,0% 0,0% X
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% b
2. | Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0.0% 0,0% 0.0% X
Krétkoterminowe roziiczenia
V. migdzyokresowe 6,00 1,18 0,33 0,1% 0,0% 0,0% -71,8%
AKTYWA RAZEM 5108,89 4 891,08 261087 100.0% 100.0% | 100.0% -46.6%
Pasywa, ich struktura i zmiany
Zmiana w
Stan na Struktura w % %
PASYWA
31.12.2005 r. 31.1(2;;))06 r 31.1(25.5220)07 t | o0sr. 2006+, 2007 r. .(BZB-OBOI
A, | KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY -817,64 -1 512,22 -5 047,13 -16,0% -30,8% | -193,3% 233,8%
I | Kapitaf (fundusz) podstawowy 1 807,00 3 307,00 4 307,00 35,4% 67,6% | 165,0% 30,2%
Nalezne wpfaty na kapitat . . _4 99 - 9 o . s,
. podstawowy (-) 59,50 59,50 0,00 1,2% 1,2% 0,0% 100,0%
Katarzyna Walewska 9
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. | Udzialy (akcje) wiasne (-} 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
iV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
v 2;@2:;”""""52) z aktualizacji 0,00 0,00 eo0| 00%| 00%| 00% x
Pozostale kapitafy (fundusze) o 9 9
VI rezerwowe, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
- kapitat rezerwowy z dopfat o o,
wspGinikow 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% x
Naleine doptaty na poczet o 9,
7/ Kapitalu rezerwowego(.) 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
Viil. | Zysk (strata) z iat ubleglych 0,00| -256514| -942649 0,0% | -52,4%| -361,0% 267,5%
IX. | Zysk (strata) netto -2565,14| -2 194,58 72,36 | -50,2% | -44,9% 2,8% -103,3%
Cdpisy z zysku netto w ciagu roku . o,
X |a brofowegofs) 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% x
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA o o o, o
B. ZOBOWIAZANIA 5 926,53 6 403,30 7 658,00 ( 116,0%( 130,9% | 293,3% 19,6%
L | Rezerwy na zobowigzania 0,60 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
Rezerwa z tytutu edroczonego 9 )
1. podatku dochodowego 0,00 0.00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
Rezerwa na $wiadczenla emerytalne o
2. i podabne 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0.0% X
- dfugoterminowa 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
- krothoterminowa 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
3. | Pozostale rezerwy 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
- diugoterminowe 6,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
- krdtkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% x
. | Zobowig ia diug i e 0,00 0,00 454,20 0,0% 0,0% 17,4% X
1. | Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00 00%| 00%| 00%| x
2. | Wobec pozostalych jednostek 0,00 0,00 454,20 0,0% 0,0% 17.4% X
a) kredyly i pozyczki 0,00 0,00 400,00 0,0% 0,0% 15,3% X
b) z tytuie emisii diuznych papieréw
wartosciowych 0,00 0,00 0,60 0,0% 0,0% 0,0% x
¢) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00 54,20 0,0% 0,0% 2,1% x
d) inne 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
. | Zobowigzania krotkoterminowe 5 926,06 6321,26 6779,75| 116,0%| 129,2%| 259,7% 7.3%
1. | Wobec jednostek powigzanych 841,78 0,00 0,00 16,5% 0,0% 0,0% X
a} z tytufu dostaw i usfug, o ckresie
wymagainosci 87,25 0,00 6,00 1,7% 0.0% 0,0% X
- do 12 miesiecy 87,25 0,00 0,00 1,7% 0,0% 0,0% X
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
b) inne 754,53 0.00 0,00 14.8% 0.0% 0.0% x
2. | Wobec pozostalych jednostek 5 084,28 6 321,26 6 779,75 99,5% | 129.2% | 259,7% 7.3%
a) kredyty | poZyczkl 0,00 1 469,04 0,00 J,0% 30,0% 0,0% -100,0%
b} z tytulu emisji diuznych papierow
wartoSciowych 6,00 0.60 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
¢) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00 2 657,50 0,0% 0.0%| 101,8% X
d)} z tytutu dostaw f usiug, o okresie
wymagalnoser 159,45 224,48 660,72 31% 4.6% 25,3% 194.3%
- do 12 miesigcy 159,45 224,48 660,72 3,1% 4,6% 25,3% 194,3%
- powyzsej 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
&) zalicaif virzynian g dusiawy 0,60 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0.0% x
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0.0% 0,0% 0,0% X
g) z tyhlu podatkéw, cef, o o, ')
ubozpieczen i innych Swiadczen 76,56 345,01 834,81 1,5% 7.1% 32,0% 142,0%
h) z tytutu wynagrodzern 61,52 56,25 270,00 1,2% 1,2% 10,3% 380,0%
i} inne 4 786,75 4 226,47 2 356,72 93,7% 86,4% 90,3% -44,2%
3. | Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
V. | Rozli ia migdzyokresowe 0,47 82,04 424,05 0,0% 1.7% 16,2% 416,9%
1. | Ujemna warto$é firmy 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
2. | Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,47 82,04 424,05 0,0% 1,7% 16,2% 416,9%
- dlugoterminowe 0,00 81,57 286,04 0.0% 1,7% 11,0% 280,7%
Katarzyna Walewska 10

Dokument Informacyjny

114



“RUCH” CHORZOW 8. 5. A.
Ocena sytuacji majqtkowo-finansowej

l - kréthkoterminowe 0.47 0,47 138,02 0,0% 0,0% 53% | 294353%
PASYWA RAZEM 5108,89 4 891,08 2610,87 ¢ 100,0% 100,0% | 100,0% -46,6%
2. Struktura i zmiany pozycji wynikowych
za okres struktura w % Zmiana w %
0Z. Wyszczegblnienie 01.01. - 01.01. - 01.01. - 31.12.
P yszczeg 3112, 2005 | 31,42 2006 |  2007r. 2006r. | 2006r. | 2007 loaon
2 L. {OU) (OB)
Przychody netto ze
A. | sprzedazy i zréwnane z nimi, 480,32 2014,20 5901,79| 96,0% 84,9% 73,2% 193,0%
wtym:
- od fednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0.0% 0,0% 0,0% X
|| przschody nefto ze sprzedazy 46653 1906948|  584504| 933%| 830%[ 72.5% 195,8%
Zmiana stanu produktéw
II. | zwigkszenia (+); zmniejszenia 0,00 1,18 0,00 0,0% 0,0% 0,0% ~-100,0%
Koszt wytworzenia produktéw
lt. na wiasne potzeby jednostki 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
Przychody netto ze sprzedazy
v. fowaréw i materialéw 13,79 43,53 5575 2,8% 1,8% 0,7% 28,1%
| ) =
| B. ';g:f:g;i‘ﬁ':}'a'“éc' 2900741 416800  720122| 97.8%| 91,.2%| 91,2% 74,9%
I. | Amortyzacja 257,48 257,48 142,57 8,4% 5,6% 1.8% -44,6%
Il. | Zuzycie materiatéw i energii 311,40 328,08 408,41 10,2% 7.2% 5,1% 24,5%
Il | Ustugi obce 695,34 862,35 193980 22,7% 18,9% 24,3% 124,9%
IV. | Podatki i optaty, w tym: 22,98 5,56 65,87 0,7% 0,1% 0,8% 1084,9%
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,60 0,0% 0,0% 0,0% X
V. | Wynagrodzenia 1 502,58 2 344,33 411219 ] 49,0% 51,3% 51,4% 75,4%
Ubezpieczenia spoteczne i inne
‘ Vi swiadczenia 134,29 237,57 377,31 4,4% 5,2% 4,7% 58,8%
I VIl | Pozostale koszty rodzajowe 61,36 89,87 186,32 2,0% 2,0% 2,3% 107,3%
Warto$¢ sprzedanych towaréw
‘ VIILL i materialéw 11,89 42,76 58,75 0,4% 0,9% 0,7% 37,4%
[ c. |yt zesprzedaty I p517.09| 215381|  -138943| omr%|  8,1% | -19202% -35,5%
| D. z::f:é:;ﬁe""‘y‘:““"y 19,77 359,15 143758 4,0%| 154%| 17.8% 300,3%
\ —
Zysk ze zbycia niefinansowych
| I aktywow trwalych 0,00 0,00 121572 0,0% 0,0% 15,1% X
Il | Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
i1 Inna przychndy anaracvina 1977 389,15 221,87 4 N% 16,1% 2,7% -38,2%
E. | Pozostalte koszty operacyjne 58,24 273,32 337,57 1,9% 6,0% 4,2% 23,5%
i Strata ze zbycla
' 1. | niefinansowych aktywéw 0,00 0,00 0,00 0.0% 0,0% 0,0% X
trwatych
Aktualizacja wartosci aktywow
0. niefinansowych 0,00 0,00 39,14 0.0% 0,0% 0.5% X
1ll. | Inne Koszty operacyjne 58,24 273,32 298,43 1,9% 6.0% 3.7% 9.2%
i £ | Zvsk (strata) z dziakalnosci 2555561 _ 208707 aao 41| oa aer oe 29| 40005 96 09
" | operacyjnej (C+D-E) =T i s hiasts o ’ s
G. | Przychody finansowe 0,01 0,00 728,60 0,0% 0,0% 9,0% | 27494297,7%
: ] vaVt‘;"l‘f,’_e"dV T uazialy w zyskach, 0.00 0,00 000| 00%| 00%| 00% x
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
1. | Odsetki, w tym: 0,01 0,00 1,50 0,0% 0,0% 0,0% 56545,3%
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
W1, § Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
. IV. | Aktualizacia wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
; V. |inne 0,00 0,00 727,10 0,0% 0.0% 9.0% X
|
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H. | Koszty finansowe 9,59 126,61 366,83 0,3% 2,8% 4,6% 189,7%
1. | Odsetki, w tym: 9,59 126,61 365,64 0,3% 2,8% 4,6% 188,8%
- dia jednostek powigzanych 8,83 0,00 0,00 0,3% 0,0% 0,0% x
1. | Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0.0% 0,0% 0,0% X
NI | Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00 0,00 - 0,0% 0,0% 0,0% X
IV. | Inne 0,00 0,00 1,19 0,0% 0,0% 0,0% X
Zysk (strata) z dzigfalnosci N . 2 _ o,
I gospodarcze] (F+G-H) 2 565,14 2 194,58 72,36| 100,0% | 100,0% | 100,0% 103,3%
g, | Wynik zdarzen ¢,00 0,00 0,00] 0,0% 0.0%|  00% X
" | nadzwyczajnych (J.1.-J.11.) ' 4 4 e ! ’
1. | Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
1l. | Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
K. | 2Zysk (strata) brutto (1+/-J) -2 565,14 -2 194,58 72,36 | 100,0% 100,0% 100,0% ~103,3%
L. | Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% x
Pozostale obowigzkowe
M. | zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% x
(zwligkszenia straty)
N. | 2ysk (strata) netto (K-L-M) -2 565,14 -2 194,58 72,36 | 100,0% 100,0% 100,0% -103,3%
Wartosci w tabelach podanc w lys. =i,
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4. Ogodlna ocena dziatalnosci — istotne zjawiska negatywne

Przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego oraz analiza wskaznikowa, wskazujg na
niezadowalajgca sytuacje ekonomiczno — finansowg badanej jednostki.

Wystepuje brak finansowania majatku kapitalami wiasnymi. Kapitaly wlasne, pomimo podniesienia
kapitatu podstawowego w okresie badanym o 1.000.000,00 zt poglebity wartos¢ ujemna, ktora wynosi
(—)5.047.133,64 zt. Na zwiekszenie ujemnej wartosci kapitalow wtasnych, ma jednak wplyw wytacznie
korekta btedow lat poprzednich obcigzajgca koszty roku 2005 i 2006 kwota 4.666.770,98 zt.
Zmniejszenie sumy bilansowej oraz wartosci aktywoéw trwalych, ktére w okresie badanym wynosza
odpowiednio (-)46,60 % i (-)81,70 %, to w zasadniczym stopniu skutek przeprowadzonej korekty za
lata poprzednie.

Wskazniki plynnosci wskazujg na wystepowanie trudnosci platniczych, co potwierdza przeprowadzone
badanie sprawozdania finansowego.

Pojawienie sie zysku netto wplyneto na uzyskanie dodatniej rentownosci aktywow oraz przychodéw.
Jednakze zysk osiagnieto wytacznie na dziatalnosci finansowej — jednostce umorzeno cze$é pazyczek
wraz z odsetkami oraz na pozostatych przychodach operacyjnych, gdzie wykazane sg przychody

z tytulu transferéw zawodnikéw. Starta ze sprzedazy wynosi (-) 1.389.427 60 zt. Swiadczy to o fakcie,
Ze jednostka nie byla w stanie osiggngé zysku na podstawowe| dziatalnosci.

Powyzsza analiza wskazuje, iz wylacznie dalsze skuleczne prowadzenie dziatan naprawczych pozwaoli
na kontynuowanie dziatalnosci w niezmienionym zakresie i formie w dajacej sie przewidzied

przyszitosci.
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1ll. Czesé szczegolowa

1. Ocena prawidlowo$ci stosowanego systemu ksiegowosci.

1.1 Ocena systemu rachunkowosci.
Badana jednostka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci.
Zwracamy jednakze uwage, iz nalezy dokonad jej zaktualizowania i uscislenia.

Jednostka przestrzegala zasady ciggiosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie
prawidlowosci otwarcia ksigg rachunkowych na dzier 01 stycznia 2007 roku.

Spotka prowadzi ksiegi rachunkowe, przy uzyciu programu finansowo — ksiegowego. Ksiggi
rachunkowe prowadzone sg w istotnych aspektach bezblednie, sprawdzalnie i rzetelnie. Zapisy
w ksiggach rachunkowych sa powigzane z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym.
Ksiegi rachunkowe sg prowadzone poza siedziba jednostki na podstawie uméw cywilnoprawnych.
W okresie :

e do 31 sierpnia 2007 przez Urszule Chwastek

» od 01 wrze$nia 2007 do nadal przez Marzeng Cwioro

Operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memorialu | ostroznej wyceny.

Przyjete przez Spoike zasady prowadzenia ksiag rachunkowych umozliwiajg prawidlowe ustalenie

stanu majgtkowego i wyniku finansowego.

Dowod

-

zrodiowe stanowigce podstawe do ujecia ich w ksiegach rachunkowych byly sprawdzone
3 Lt 8 ustawsy o rachunkowoégcei

Dowody ksiegowe, ksiegi rachunkowe oraz sprawozdania finansowe sg, przechowywane zgodnie
z zasadami okreslonymi w rozdziale 8 ustawy o rachunkowosci. Takze metody zabezpieczenia
dostepu do danych i systemu ich przetwarzania spelniajg wymogi powolane wyzej craz zabezpieczajg,
ksiegi rachunkowe przed zniszczeniem, uszkodzeniem i niedozwolonymi zmianami.

Ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigcg podstawe do ewidencji operacji gospodarczych
uznaje sig za prawidiowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkewosci i stanowigce podstawe do

sporzadzenia zbadanego sprawozdania finansowego.

Koniecznym jest opracowanie i wdrozenie podstawowych procedur, regulujacych funkcjonowanie

kontreli wewnetrznej.

Katarzyna Walewskn
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Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych 3004
KONSORCJIUM AUDYTORSKIE CREDERE

Dokument Informacyjny 120



,RUCH” CHORZOW S.S.A.
Czgéé szezepbOlows

1.2 Inwentaryzacje.

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostata przeprowadzona do bilansu rocznego w zasadniczej
czesci zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci.

Whyniki inwentaryzaciji prawidiowo ujgto w ksiggach rachunkowych roku badanego.

2. Aktywa hilansu.

2.1. Ogoélna ocena aktywow bilansu.

Przy wycenie bilansowej poszczegdlnych skladnikéw aktywow, jednostka zastosowata sie do
nadrzednych zasad rachunkowosci wynikajacych z ustawy o rachunkowosci.

Pozycje wykazane w aktywach sg zgodne z ewidencjg ksiegows i zostaly w istolnym zakresie
prawidiowo zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym. Wykazane w aktywach bilansu wartosci, na
podstawie przeprowadzonego - w znacznym stopniu w spos6b wyrywkowy - badania sprawozdania
finansowego nalezy uzna¢ za prawidiowe, w istotnym dla oceny sytuacji majatkowo — finansowej

zakresie.

2.2 Ocena wybranych aktywow.
2.2.1 Aktywa trwate.
Aktywa trwate wykazane w kwocie 851.786,31 zi., stanowg 32,60 % wartosci aktywow.

Prawidiowo wykazano wartoé¢ wartosci niematerialnych i prawnych. Wartosci niemateriaine | prawne
wyceniono w cehach nabycia. Nie stwierdzono okolicznodci powodujgcych keniecznos¢ dokonania
odpiséw aktualizujgcych dla tej pozycji aktywsw. W pozygji tej figuruja; nabyte prawo do sekcji pitki
noznej oraz znaku towarowego oraz prawa majatkowe zwigzane z transferami zawodnikow. W okresie
badanym dokonano wyksiegowania z innych wartosci niemateriainych i prawnych nieprawidiowo
2005 roku kwoty 4.749.719,32 zi, ktora nie dotyczyta wydatkéw na nabycie wartosci

neinateriainych i p

Prawidiowo wykazano wartos¢ srodkéw trwalych. Srodki trwate wycenione sa wediug ceny nabycia.
Odpisy amortyzacyjne odzwierciedlaja ekonomiczne zuzycie $rodkow trwalych. Nie stwierdzono
okolicznosci powodujgcych koniecznosé dokonania odpiséw  aktualizujgcych wartos¢  srodkow

trwatych.

Jako inwestycje diugoterminowe prawidtowo wykazano, zgodnie z klasyfikacjg dokonana przez zarzad
spoiki, 58 000 akcji imiennych emisji 1/ 2005 spolki Ekstrakiasa Spétka Akcyjna o wartosci nominalnej
1,00 zi co stanowi warto$¢ 58.000,00 zi. Wartosé akcji wyceniono w cenie nabycia, czym nie

naruszono zasady ostroznej wyceny.

2.2.2 Aktywa obrotowe.

Katarzyna Walewshka 17
: Biuro Rachunkowe Bieglego Rewidenta
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Aktywa obrotowe wykazane w kwocie 1.759.079,23 zi., stanowig 67,40 % wariosci aktywow,

Z czege:
» Zapasy stanowig 4,80 %
* NaleznoSci krotkoterminowe stanowig, 84,80 %
e Inwestycje krotkoterminowe stanowia 10,40 %

Zapasy wyceniono wedlug cen zakupu, czym nie naruszono zasady ostroznej wyceny.

Naleznosci krétkoterminowe wykazano w kwocie wymaganej zaplaty z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny.

Inwestycje krotkoterminowe, wyceniono oraz zaprezentowano w prawidlowy sposob. Pozycja ta, to
wylgcznie posiadane przez jednostke srodki pienigzne.

3. Pasywa bilansu.

3.1. Ogéina ocena pasywow bilansu.

Przy wycenie bilansowej poszczegodlnych skiadnikow pasywow, jednostka zastosowala sie do
nadrzednych zasad rachunkowosci wynikajgcych z ustawy o rachunkowosci.

Pozycje wykazane w pasywach sa zgodne z ewidencja ksiegowa i zostaly w istotnym zakresie
prawidlowo zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym. Wykazane w pasywach bilansu wartosci,
na podstawie przeprowadzonego - w znacznym stopniu w sposob wyrywkowy - badania sprawozdania
finansowego nalezy uzna¢ za prawidlowe, w istotnym dla oceny sytuacji majatkowo — finansowej

zakresie.

3.2. Ocena wyhranych pasywow.
3.3.1. Kapitaly wilasne.
Kapitaly wlasne wykazane w kwocie () 5.047.133,64 zi stanowia (-) 193,30 % wartosci pasywéw.
Strata netto z lat ubiegivch wynika z:
» Strat za lata 2005 i 2008 w kwocie 4.759.720,30 zt.
¢ Korekty bledow lat ubieglych wykazanych w kwocie 4.666.770,98 zi wynikajacych
przede wszystkim z:
= Rozliczenia w cigzar kosztéw nieprawidiowo zidentyfikowanych wydatkow
zaliczonych do wartoéci niematerialnych i prawnych, a wynikajacych z umowy
nabycia sekcji pitki noznej oraz znaku towarowego, zawartej w 2005 roku
= Uznania kosztéw na rzecz wykazania wartosci niematerialnych i prawnych,
zwigzanych z nabytymi prawami majgtkowymi, wynikajacymi z zawartych
umoéw transferu definitywnego
Zgodnie z art. 397 Kodeksu spélek handlowych, Zarzad jest zobowigzany niezwiocznie zwoladé walne

zgromadzenie celem powzigcia uchwaly dotyczacej dalszego istnienia spéiki.
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3.3.2. Zobowigzania i rezerwy na zohowiazania.
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania wykazane w kwocie 7.657.999,18 zt., stanowig 293,30 %
wartosci pasywow, z czego:

» Zobowigzania diugoterminowe stanowiag 590 %
* Zobowigzania krotkoterminowe stanowig 88,50 %
» Rozliczenia miedzyokresowe stanowig 5,60%

Jedna z zasad, ktorymi kierowano sie przy prezentacji i wycenie rezerw i zobowigzan to ich
kompletno$¢. Wszystkie znane jednostce zobowiazania ujeto w ksiegach rachunkowych. Wystepuje
jednakze niepewnosé, co do przejetych w 2005 roku w drodze umowy zobowigzarn od Stowarzyszenia
Klub Sportowy Ruch Chorzéw. Wystapity przypadki, gdy wierzyciel skierowal sprawy na droge
postgpowania sgdowego, ze wierzycielowi zasadzana jest wyzsza kwota niz wynika z zatacznika do
umowy, w ktoérym Wyspecyfikowane sg zobowigzania. Nie mozna wiec wykluczyé, iz jednostka bedzie
zobowigzana do spfaty wyzszych zobowigzan niz wykazano w ksiegach rachunkowych.

Jako zobowigzania diugoterminowe wykazano te, ktérych termin zaplaty przypada po 12 miesigcach
od dnia bilansowego. Sg to wylacznie zobowigzania wynikajace z umowy przejecia sekgji pitki noznej
i znaku towarowego oraz z tytutu zaciagniete] pozyczki.

Rozliczenia migdzyokresowe wynikaja z zawartych ugdd. Jednostka spisata ugody, zmniejszajgce
wartos¢ jej zobowigzan. Wartos¢ wykazana w tej pozycji prezentuje kwote zobowiazan, ktore zostang
umorzone, w przypadku spefnienia wszystkich warunkéw zawartych w ugodach.

4. Rachunek zyskow i strat.
Rachunek zyskow i strat za okres 1 styczen 2007 roku - 31 grudzien 2007 roku sporzadzony zostal,
we wszystkich istotnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memoriatu i wspdimiernosci. Przychody

i koszty zostaly prawidtowo zaprezentowane w rachunku zyskédw i strat.

5. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzadzono zgodnie z wymaganiami ustawy

o rachunkowosci. Dane wykazane w tym elemencie sprawozdania wykazujg zgodnos¢ z bilansem,
rachunkiem zyskéw i strat oraz z ksiegami rachunkowymi Spéitki.

6. Sprawozdanie z przepltywu srodkdéw pienieznych.

Rachunek przeplywow pienigznych prawidliowo sporzgdzono stosownie do wymaganego zakresu
informacji okre$lonych przez zatgcznik Nr 1 do ustawy o rachunkowosci — metoda posrednig na
podstawie: bilansu, rachunku zyskéw i strat, informaciji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi

. w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochcdzacych bezposrednio z ewidencii

ksiegowej i analizy sald kont.
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7. Informacja dodatkowa.

Spéika sporzadzita informacje dodatkowa obejmujgca, wprowadzenie do sprawozdania finansowego

i dodatkowe informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa jest kompletna. Dane liczbowe w nigj

zawarte sg zgodne ze stanem faktycznym, ewidencjg ksiegowa i
sprawozdania finansowego.

8. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spétki.

pozostatymi elementami

Sprawozdanie Zarzadu z dzialainosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy

o rachunkowos$ci, a zawarte w nim informacje pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,

sg z nim zgodne.

KATARZYNA WALEWSKA
BIURO RACHUNKOWE
BIEGLEGO REWIBENTA
41-707 Ruda Slaska, ul. Pilsudekiego 221
NIP 641-001-64-00

KATARZYNA WALEWSKA
BIBGLY REWIDENT
| |
0}/ nr Y575/7661 U
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6. ZALACZNIKI

6.1. Odpis z wia $ciwego dla Emitenta rejestru

CODo .7V i §A/17.11/143/2008 Operator: LEWANDOWSKA EWA ENORENTNG

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 17.11.2008 godz. 13:25:58
Numer KRS: 0000224997

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

5 SAD REJIONOWY KATOWICE-WSCHOD W KATOWICACH WYDZIAL VIII GOSPODARCZY
KRAJOWEGQ REJESTRU SADCWEGO

Dziat 1

SPOEKA AKCYINA

REGON: 278335653, NIP: 6272524625

"RUCH" CHORZGW SPOLKA AKCYINA

NIE

kraj POLSKA, woj. SLASKIE, powiat M. CHORZOW, gmina M. CHORZOW, miejsc, CHORZOW

ul. CICHA, nr 6, lok. ---, miejsc. CHORZOW, kod 41-506, poczta CHORZGW, kraj POLSKA

23,11.2004R., NOTARIUSZ ADAM ROBAK, KANCELARIA NOTARIALNA ANNA StUPINSKA-MITAS,
ADAM ROBAK SPOLKA CYWILNA, KATOWICE, UL, MICKIEWICZA 15, REPERTORIUM "A" NR
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KA¢17.11/143/2008 Operator: LEWANDOWSKA EWA ATENTIRE
N : ™ by - "P [}

12884/2004

22.08.2005 R. REP. A NR 1954/2005, NOTARIUSZ ALEKSANDRA
KANCELARII NOTARIALNE] W PSZCZYNIE PRZY UL. PIASTOWS
STATUTU SPOLKT

. - I
3 14.03.2005R. REP. A NR 497/2005 NOTARIUSZ ALEKSANDRA SZAFRW%A

NOTARIALNA W PSZCZYNIE UL.PIASTOWSKA NR 11
-ZM.PAR.7 STATUTU SPOEKI

22.11,2005R. REP.A NR 11575/2005 NOTARIUSZ ADAM ROBAK Z KANCELARIL NOTARIALNE] Z
SIEDZIBA W KATOWICACH UL.MICKIEWICZA 15
-ZMIANA PAR.7 STATUTU

24,11.2006 R.

REP. A NR 8999/2006 NOTARIUSZ ADAM ROBAK Z KANCELARII NOTARIALNE] Z SIEDZIBA W
KATOWICACH UL.UNIWERSYTECKA 13,

ZMIANA : PAR.B STATUTU SPOLKA.

4 31.01.2007 R. - REPERTORIUM "A" NR 799/2007 NOTARIUSZ ADAM ROBAK Z KANCELARII
NOTARIALNE] W KATOWICACH PRZY ULICY UNIWERSYTECKIED 13
5| ZMIANA: PAR.7 STATUTU

&1 16.10.2007R. REP.A NR 6850/2007 NOTARIUSZ ADAM ROBAK Z KANCELARIL NOTARIALNE] W
KATOWICACH PRZY UL.UNIWERSYTECKIE] 13
-ZMIANA: PAR,16 STATUTU

16.10.2007 R. REP. A NR 6850/2007 NOTARIUSZ ADAM ROBAK Z KANCELARIT NOTARIALNE] W
KATOWICACH PRZY ULICY UNIWERSYTECKIE] 13,
ZMIANA ; PAR.7 STATUTU.

04.02.2008 R. - REP. A NR 1004/2008 NOTARIUSZ ADAM ROBAK Z KANCELARIL NOTARIALNET
W KATOWICACH PRZY UL. UNIWERSYTECKIE] 13,

ZMIANA : PAR.1,PAR.7,W ZAKRESIE WYNIKAJACYM Z UCHWALY NR 1 NADZWYCZAINEGO
WALNEGO ZGROMADZENIA Z DNIA 4.02.2008 R.,PAR.8,PAR.11,PAR.15,PAR 18 UST.1,PAR.22,
| USUNIECIE : PAR.28 UST.1 LTT.J) K),PAR.31 UST.5,PAR.33.

i 27.03.2008R.- REP. "A" NR 2669/2008 NOTARIUSZ ADAM ROBAK Z KANCELARII NOTARIALNE]
W KATOWICACH PRZY UL. UNIWERSYTECKIE] 13
ZMIANA: PAR.7 STATUTU

; 27.03.2008R. - REP. A NR 2669/2008 NOTARIUSZ ADAM ROBAK Z KANCELARII NOTARIALNE]
W KATOWICACH PRZY UL. UNIWERSYTECKIE] 13
ZMIANA: PAR. 7 STATUTU

28.10.2008R., REP. A NR 8061/2008, ADAM ROBAK, KANCELARIA NOTARIALNA W
KATOWICACH, UL. UNIWERSYTECKA 13

NIEOZNACZONY
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1000000

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

5| 1712500

AKCJE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

g

1064516

AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE

Dziat 2

SO EDIAWIIOMGOC

A A

W PRZYPADKU ZARZADU JEDNOOSOBOWEGO PRAWO REPREZENTACII MA PREZES ZARZADU, W

PRZYPADKU ZARZADU WIELOOSOBOWEGQ PRAWO REPREZENTACII MA SAMODZIELNIE PREZES
ZARZADU A PRZY POZOSTALYCH CZ¢ONKACH ZARZADU WYMAGANE JEST WSPOLDZIALANIE
DWOCH CZEONKOW ZARZADU LUB CZEONKA ZARZADU £ACZNIE Z PROKURENTEM.
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KA/17.11/143/2008 Operator: LEWANDOWSKA EWA

KATARZYNA MAtGORZATA

73041300947
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NIE
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56030204435
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Strona 6z 8

CODo »'?

“KAL7.11/143/2008
i

51, , , HANDEL HURTOWY I KOMISOWY, Z WYJATKIEM HANDLU POJAZDAMI
SAMOCHODOWYMI, MOTOCYKLAMI

52, , , HANDEL DETALICZNY, Z WYEACZENIEM SPRZEDAZY POJAZDOW SAMOCHODOWYCH,
MOTOCYKLE; NAPRAWA ARTYKULOW UZYTKU OSOBISTEGO I DOMOWEGO

55, , , HOTELE I RESTAURACIE
63, , , DZIALALNOSC WSPOMAGAJACA TRANSPORT; DZIALALNOSC ZWIAZANA Z TURYSTYKA
70, , , OBSELUGA NIERUCHOMOSCI

74, 14, , DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA DZIALALNOSCT GOSPODARCZE) 1

22, , , DZIALALNOSE WYDAWNICZA; POLIGRAFIA T REPRODUKCIA ZAPISANYCH NOSNIKOW
| INFORMACIT

KoY 020, ’_.‘.{,k. ERtae

14.07.2006

B

23.11.2004R. - 31.12.2005R.

31.07.2007

01.01,2006 - 31.12.2006

11.04.2008

01.01.2007-31.12.2007

i e keok ok

01.01.2006 - 31.12.2006

L orenk

01.01.2007-31.12.2007

Aodkekk

23.11.2004R. - 31.12.2005R.

il ko

01.01.2006 - 31.12.2006

FARAE

01.01.2007-31.12.2007

=R LE L]

23.11,2004R. - 31.12.2005R,

Rk

01.01.2006 - 31.12.2006

KA KA

01,01.2007-31.12.2007

Brak wpisow
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Brak wpisow

Dziat 5

Dziat 6

Brak wpiséw
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Strona8z 8

Brak wpiséw

Katowice, 17.11.2008 godz: 13:26:24
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6.2. Ujednolicony aktualny tekst statutu Emitenta

Tekst jednolity (zmiany NWZ - 28.10.08)

§1.
1. Firma Spoiki brzmi: ,RUCH” CHORZOW Spoéika Akcyjna.
2. Spotka moze uzywac skrotu firmy: ,RUCH” CHORZOW S.A.

§ 2.
Siedzibg Spotki jest miasto Chorzow.

§ 3.
1. Spoéika dziata na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i za granica.
2. Czas trwania Spoiki jest nieograniczony.

§ 4.

1. Spoéika jest cztonkiem Polskiego Zwigzku Pitki Noznej.

2. Podstawowymi zadaniami Spoétki jest uczestnictwo w profesjonalnych zawodach
sportowych, promocja sportu oraz prowadzenie dziatalnosci na rzecz jego rozwoju, jak
rowniez prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w celu realizacji podstawowych zadan
Spotki.

§ 5.
Zalozycielami Spotki sa;
- Mariusz Klimek
- Henryk Sliwinski
- Marek Nowak
- Krzysztof Bielok
- Adrian Nimptschke
- Mariusz Srutwa
- Piotr Mosor
- Krzysztof tasak

Il. PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI.
§6.
1. Przedmiotem dzialalnosci Spdiki jest:

j) Dziatalno$¢ zwigzana z kulturg, rekreacjg i sportem — PKD 92,

k) Handel hurtowy i komisowy, z wylgczeniem handlu pojazdami samo-chodowymi,
motocyklami, - PKD 51,

I) Handel detaliczny, z wytaczeniem sprzedazy pojazdow samochodowych, motocykli;
naprawa artykutéw uzytku osobistego i domowego — PKD 52,

m) Hotele i restauracje — PKD 55,

n) Dziatalno$¢ wspomagajgca transport; dziatalnos¢ zwigzana z turystykg — PKD 63,

0) Obstuga nieruchomosci — PKD 70,

p) Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania — PKD
74.14,

gq) Reklama — PKD 74.40.Z,

r) Dzialalno$¢ wydawnicza; poligrafia i reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji —
PKD 22.

2. Spotka prowadzi dziatalnos¢ w sporcie profesjonalnym.

3. Spoika jest klubem sportowym wielosekcyjnym, przy czym w jednej dyscyplinie moze
prowadzi¢ tylko jedng sekcje sportowa.

. KAPITAL WEASNY.
§7.
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Kapitat zaktadowy, zapasowy i rezerwowy tworzg tacznie kapitat wtasny Spoétki.
Kapitat zaktadowy Sp6tki wynosi 10.084.016,00 zt i dzieli sie na:
500.000 akcji zwyktych imiennych serii A o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,
375.000 akcji zwyktych imiennych serii B o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,
932.000 akcji zwyktych imiennych serii C o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,
1.500.000 akcji zwyktych imiennych serii D o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda,
1.000.000 akcji zwyktych imiennych serii E 0 wartosci nominalnej 1,00 zt kazda,
3.000.000 akcji zwyktych imiennych serii F o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda,
1.712.500 akcji zwyktych na okaziciela serii G o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda.
1.064.516 akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda
Kwota wptacona przed zarejestrowaniem Spoitki na pokrycie kapitatu zaktadowego wynosi
125.000,00 zt.
Kapital zaktadowy zostanie zebrany w drodze zalozenia tacznego pomiedzy zatozycielami
Spoiki i osobami trzecimi i pokryty w catosci gotéwka.

§ 8.

Akcje imienne moga byé zbywane za zgoda Zarzgadu Spétki w formie pisemnej pod
rygorem niewaznosci.

Zamiar zbycia akcji imiennych winien by¢ zgloszony Zarzadowi na pismie ze
wskazaniem nabywcy oraz warunkéw zbycia (ilos¢, cena, termin zaptaty za akcje). W
przypadku braku zgody Zarzadu na wskazanego przez zbywajgcego akcje nabywce —
Zarzad w terminie 30 dni uchwatg wskaze nowego kandydata. Jezeli Zarzad w terminie
30 dni nie wskaze nabywcy, akcjonariusz moze sprzeda¢ swoje akcje dowolnej osobie.

§0.
Kapitat zakladowy moze by¢é podwyzszony o kapitat docelowy, to jest
z 500.000,00 zitotych do 875.000,00 zt (osiemset siedemdziesiagt pie¢ tysiecy ziotych),
czyli o kwote 375.000,00 zt (trzysta siedemdziesigt piec¢ tysiecy ztotych), na drodze emisji
nowych akcji Spo6tki lub podwyzszenia wartosci nominalnej dotychczasowych akcji na
warunkach okreslonych w ust. 2,3 i 4.
Upowaznia sie Zarzad Spoétki do podwyzszenia kapitalu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego okreslonego w ust. 1 w terminie trzech lat, do dnia dwudziestego
trzeciego listopada dwa tysigce si6dmego roku (23.11.2007r.)
w drodze jednej lub kilku emisji akcji.
Spotka nie moze emitowac akcji uprzywilejowanych.
Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego a w szczegélnosci jest upowazniony do
ustalenia ceny emisyjnej akcji oraz wydania akcji w zamian za wkiady pieniezne i
niepieniezne.

§ 10.

Kapitat zakladowy moze byé podwyzszony na drodze emisji nowych akcji Spotki lub
podwyzszenia wartosci nominalnej dotychczasowych akcji. Podwyzszenie kapitatu
zaktadowego wymaga kazdorazowo uchwaly Walnego Zgromadzenia.

Dotychczasowym akcjonariuszom stuzy prawo pierwszehstwa objecia podwyzszonego
kapitatu przez proste objecie akcji proporcjonalnie do ilosci posiadanych akcji.

Spoétka moze emitowaé obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje, zgodnie z
obowigzujagcymi w tym wzgledzie przepisami prawa. Emisja obligacji wymaga uchwaty
Walnego Zgromadzenia. Szczeg6towe warunki emisji i ewentualnej zamiany obligacji na
akcje okresla Zarzad Spo6tki po zasiegnieciu opinii Rady Nadzorczej.

§ 11.

Osoba fizyczna badz osoba prawna posiadajaca akcje, udziaty lub inne tytuly uczestnictwa w
klubie sportowym nie moze posiadac¢ akcji, udziatow lub innych tytutéw uczestnictwa w innym
klubie sportowym uczestniczagcym we wspoétzawodnictwie sportowym w tej samej dyscyplinie
sportu ani tez zasiadaé w jego organach.

§12
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1. Akcje moga byé umarzane za zgodg akcjonariusza w drodze ich nabycia przez Spoike
(umorzenie dobrowolne). Umorzenie akcji wymaga uchwatly Walnego Zgromadzenia i
obnizenia kapitatu zaktadowego Spéiki.

2. W zamian za akcje umorzone Spétka moze wydawac swiadectwa uzytkowe.

IV.ORGANY SPOLKI.
§ 13.
Organami Spotki sa:
1) Zarzad, -
2) Rada Nadzorcza,
3) Walne Zgromadzenie.

A. ZARZAD SPOLKI.
8 14.
Zarzad Spoiki sktada sie z 1 (jednej) do (pieciu) oséb, i jest powotywany i odwotywany przez
Rade Nadzorcza.

§ 15.
1. Zarzad Spotki zarzadza Spotka, reprezentuje ja na zewnatrz i podejmuje decyzje
samodzielnie w formie uchwat.
2. Kadencja cztonkow Zarzadu trwa dwa lata, z wyjatkiem pierwszego sktadu, ktéry zostaje
powotany na okres jednego roku.
3. Jezeli zarzad jest wieloosobowy uchwaty Zarzadu zapadajg wiekszoscig gtosow, a przy
rownosci decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

8 16.
W przypadku Zarzadu jednoosobowego prawo reprezentacji ma Prezes Zarzadu; w przypadku
Zarzadu wieloosobowego prawo reprezentacji ma samodzielnie Prezes Zarzadu, a przy
pozostatych Cztonkach Zarzadu wymagane jest wspétdziatanie dwéch Cztonkéw Zarzadu lub
Cztonka Zarzadu tacznie z Prokurentem.

§ 17.
Umowy z czionkami Zarzadu zawiera w imieniu Spoétki przedstawiciel Rady Nadzorczej,
delegowany sposréd jej cztonkéw. W tym samym trybie dokonuje sie innych czynnosci
prawnych pomiedzy Spotka a cztonkiem Zarzadu.

B. RADA NADZORCZA.
8§ 18.

1. Rada Nadzorcza sktada sie z 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw powotywanych i
odwotywanych na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia.

2. Czlonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres dwuletniej wspdélnej kadencji.
Cztonkowie pierwszego skiadu Rady Nadzorczej powotani sg na okres dwuletniej
wspolnej kadencji.

3. Czionkéw Rady Nadzorczej wybiera Walne Zgromadzenie.

§ 19.

1. Rada Nadzorcza na swym pierwszym posiedzeniu wybiera ze swego grona
Przewodniczacego Rady Nadzorczej bezwzgledng wiekszoscia gltoséw o0séb
uczestniczacych w posiedzeniu Rady.

2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia Rady i przewodniczy na nich.
Przewodniczacy Rady Nadzorczej poprzedniej kadencji zwotuje i otwiera pierwsze
posiedzenie nowo wybranej Rady oraz przewodniczy na nim do chwili wyboru
Przewodniczacego Rady.

§ 20.
1. Rada Nadzorcza odbywa posiedzenia co najmniej raz na kwartat.
2. Przewodniczacy Rady Nadzorczej ma obowigzek zwotaé posiedzenie Rady Nadzorczej
na pisemny wniosek ktoregokolwiek z cztonkéw Rady lub Zarzadu Spoiki. Posiedzenie
powinno odby¢ sie w ciggu dwoch tygodni od chwili ztozenia wniosku.
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8§ 21.

1. Rada Nadzorcza podejmuje uchwaty bezwzgledng wiekszoscig gtosow, to jest liczbg
gtoséw przewyzszajacg potowe waznie oddanych gtoséw, przy obecnosci co najmniej
potowy sktadu Rady Nadzorczej.

2. Z uwzglednieniem postanowien ust. 4 i 5 ponizej Rada Nadzorcza moze podejmowac
uchwalty jezeli wszyscy cztonkowie Rady biorg udziat w posiedzeniu.

3. Rada Nadzorcza uchwala swo6j regulamin, ktdry szczegétowo okresla tryb jej
postepowania.

4. Rada Nadzorcza moze podja¢ uchwaly bez odbycia posiedzenia, w trybie pisemnym lub
przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtos¢. Uchwata
jest wazna, jezeli wszyscy czlonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu
uchwaty.

5. Cztonkowie Rady Nadzorczej mogqg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac
swoj gtos na pismie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu
na pismie nie moze dotyczy¢ spraw wprowadzonych do porzadku obrad na posiedzeniu
Rady Nadzorczej.

§ 22.

1. Rada Nadzorcza sprawuje staly nadzér nad dziatalnoscig Spoétki we wszystkich
dziedzinach jej dziatalno$ci.

2. Rada Nadzorcza moze zawiesi¢ z waznych powoddw w czynnosciach poszczegdélnych lub
wszystkich cztonkéw Zarzadu. W miejsce cztonkéw Zarzadu zawieszonych przez Rade
Nadzorczg lub cztonkéw Zarzadu, ktérzy nie mogg sprawowac swoich czynnosci z innych
przyczyn, Rada Nadzorcza moze delegowa¢ swojego czionka celem czasowego
wykonywania czynnosci cztonkéw Zarzadu.

3. Zgody Rady Nadzorczej wymaga w szczegélnosci:

a) nabycie przedsiebiorstwa lub zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa,

b) tworzenie i likwidowanie oddziatéw Spotki w kraju i za granica,

¢) zajmowanie sie przez cztonkéw Zarzadu interesami konkurencyjnymi oraz uczestniczenia w
spotkach konkurencyjnych jako wspolnik jawny lub cztonek wtadz,

d) ustalanie wynagrodzenia lub innych $wiadczen dla cztonkéw Zarzgadu wyptacanych lub
dokonywanych przez Spoétke z dowolnego tytutu,

e) nabycie lub zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci.

4. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy ponadto w szczegdlnosci:

a) wybor biegtego rewidenta,

b) reprezentowanie Spotki w umowach i sporach pomiedzy Spétka a cztonkami Zarzadu,

c) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu,

d) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu,

e) opiniowanie spraw przedstawionych przez Zarzad.

§ 23.
1. Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonujg swoje prawa i obowigzki osobiscie.
2. Ewentualne wynagrodzenie dla cztonkow Rady Nadzorczej ustala Walne Zgromadzenie.
3. Wynagrodzenie cztonkéw Rady Nadzorczej, delegowanych do czasowego wy-konywania
czynnosci cztonka Zarzadu, ustala uchwatg Rada Nadzorcza.

C. WALNE ZGROMADZENIE.
8§ 24.

1. Walne Zgromadzenie obraduje jako zwyczajne lub nadzwyczajne.
2. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spoiki.
3. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spoéiki z wilasnej inicjatywy lub na
pisemny wniosek Rady Nadzorczej albo na wniosek akcjonariuszy przedstawiajgcych co
najmniej 1/10 (jedna dziesigta) czes¢ kapitatu zaktadowego.
4. Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia na wniosek Rady Nadzorczej lub
akcjonariuszy powinno nastgpi¢ w ciggu dwdch tygodni od daty zgtoszenia wniosku.

§ 25.
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1. Walne Zgromadzenie moze podejmowaé uchwatly jedynie w sprawach objetych porzadkiem
obrad, z zastrzezeniem art. 404 Kodeksu spétek handlowych.

2. Porzadek obrad ustala Zarzad Spoéiki.

3. Rada Nadzorcza oraz akcjonariusze, przedstawiajgcy co najmniej 1/10 (jedna dziesigta)
czes¢ kapitatu zaktadowego moga zgda¢ umieszczenia poszczegdlnych spraw na porzadku
obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia.

4. Jezeli zadanie takie zostanie zlozone po ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia,
wowczas zostanie potraktowane jako wniosek o zwotanie nad-zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia.

§ 26.
Walne Zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spotki lub w Katowicach, lub w Warszawie.

8 27.
1. Walne Zgromadzenie jest wazne gdy reprezentowane jest na nim 51% (pieédziesiat jeden
procent) akcji, z zastrzezeniem wyjatkow przewidzianych bezwzglednie obowigzujgcymi
przepisami Kodeksu spotek handlowych.
2. Uchwaly Walnego Zgromadzenia podejmowane sg zwykta wiekszoscig gtoséw, chyba ze z
postanowien Kodeksu spotek handlowych lub statutu wynika co innego.

§ 28.
1. Uchwaly Walnego Zgromadzenia wymagaja w szczegdlnosci:
a) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spo6tki za ubiegly rok
obrotowy oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spaiki,
b) udzielenie absolutorium cztonkom organéw Spoéiki z wykonania przez nich
obowigzkow,
c) zmiana Statutu Spotki,
d) potaczenie Spotki i przeksztatcenie Spoéiki,
e) rozwigzanie i likwidacja Spotki,
f) emisja akcji ,
0) emisja obligaciji
h) zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz
ustanowienie na nich ograniczonego prawa rzeczowego,
i) postanowienia dotyczace roszczeh o0 naprawienie szkody wyrzadzonej przy

zawigzaniu Spotki lub sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,
2. Uchwaly Walnego Zgromadzenia wymaga nabycie i zbycie nieruchomosci lub udziatu w
nieruchomosci.

8§ 29.
Z zachowaniem wiasciwych przepis6w prawa zmiana przedmiotu dziatalnosci Spoétki moze
nastgpi¢ bez obowigzku wykupu akcji.

V. GOSPODARKA SPOLKI.
§ 30.
Rokiem obrotowym Spéiki jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok obrotowy rozpoczyna sie z
dniem zawigzania Spoiki i trwa do koAca 31 grudnia 2005 roku

8§ 31.
1. Spoéika tworzy nastepujace kapitaty:
a) kapitat zaktadowy,
b) kapitat zapasowy,
c) kapitat rezerwowy.

2. Spotka moze tworzyé uchwatg Walnego Zgromadzenia inne fundusze.

3. (skreslony)

4. Po utworzeniu kapitatu zapasowego Walne Zgromadzenie moze w catosci lub w cze$ci
wytaczy¢é zysk od podziatu, przeznaczajac go na inne fundusze tworzone w Spoéice na
podstawie uchwatly Walnego Zgromadzenia.

§ 32.
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1. Zysk netto osiagniety przez Spotke moze by¢ przeznaczony na:

a) odpis na kapitat zapasowy,

b) odpis na kapitat rezerwowy,

c) odpis na fundusz inwestycyjny,

d) odpis na inne fundusze lub inne cele okreslone uchwatg Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy,

e) dywidende dla akcjonariuszy,

f) wykupienie obligacji Spoiki,

0) umorzenie akcji.

2. Spoétka nie moze dokonywac¢ podziatu dywidendy, dopdki nie zostanie utworzony kapitat
zapasowy w wysokosci okre$lonej w § 31 Statutu.

3. Termin wyptat dywidendy ustala i ogtasza Zarzad Spétki. Rozpoczecie wyptat powinno
nastapi¢ nie pézniej niz w ciggu 2 (dwoch) miesiecy od dnia podjecia uchwatly o podziale
zysku. -

4. Za zgodg Rady Nadzorczej Zarzad moze dokonywaé wyptaty zaliczki na poczet dywidendy
na koniec roku obrotowego, o ile Spotka posiada wystarczajgce srodki pieniezne na wyptate
takiej zaliczki.

VI. POSTANOWIENIA KONCOWE.
§ 33.
(wykres$lony)

§ 34

1. Spétka zamieszcza ogtoszenia w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym.
2. Przyblizone koszty obcigzajace Spotke w zwigzku z jej utworzeniem na dzien zawigzania
Spoétki wynoszg 10.000,00 ztotych.
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6.3. Definicje i obja $nienia skrotow

Alternatywny
System Obrotu,
ASO, NewConnect

Alternatywny system obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt. 2 Ustawy o obrocie,
organizowany przez GPW zgodnie z Regulaminem ASO

Autoryzowany
Doradca, Dom
Maklerski lub
Secus Asset
Management S.A.,

Dom maklerski Secus Asset Management SA

Secus AM S.A.

Dokument Dokument sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w Zalgczniku Nr 1 do
X Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalonego Uchwatg Nr 147/2007

Informacyjny, - 2 o . .

Dokument Zarzadu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 1 marca 2007r. (z

pézn. zm.)

Ekstraklasa

Najwyzszy szczebel rozgrywek pitkarskich w Polsce

Ekstraklasa S.A.

Ekstraklasa Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod nr 0000239140. Podmiot powotany
do Zarzadzania rozgrywkami najwyzszego szczebla w pitce nozne;.

Emitent, Spétka lub
Ruch Chorzéw S.A.

Ruch Chorzéw S.A. z siedzibg w Chorzowie, ul. Cicha 6, zarejestrowana w Sadzie
Rejonowym Katowice Wschod w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego - Rejestru Przedsiebiorcéw w dniu 27.12.2004r. pod nr KRS
0000224997, o kapitale zaktadowym w petni optaconym w wysokosci 10.084.016,00 zt.

Euro lub EUR

Waluta wprowadzona w krajach nalezacych do Unii Europejskiej w miejsce walut
Narodowych

GPW, GPW S.A. lub
Gietda

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

FIFA

Miedzynarodowa Federacja Zwigzkéw Pitki Noznej

KC, kodeks cywilny

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16 p0z.93 z p6zn. zm.)

KDPW

Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A.

lgllijkt;lrtsjﬁl Kiub Cztonek PZPN ( réwnoczesnie cztonek WZPN )

KNF Komisja Nadzoru Finansowego

KRS Krajowy Rejestr Sadowy

Ksh, kodeks spétek Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 r. kodeks spotek handlowych. (Dz. U. 94 poz.
handlowych 1037 z p6zn. zm.)

licencja Stosunek prawny taczacy PZPN z zawodnikiem, klubem sportowym, sedzig pitkarskim,

trenerem lub menedzerem d.s. pitkarzy

liga zawodowa

Organizacja klubéw najwyzszej lub najwyzszych klas rozgrywkowych dziatajagca w
ramach PZPN

NWZ

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Organizator ASO,
Organizator
Alternatywnego
Systemu Obrotu

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

pitkarz

Zawodnik uprawiajacy pitke nozng zarejestrowany przez PZPN i/lub Wojewddzki
Zwigzek Pitki Noznej

PLN, zioty lub zt

Prawny srodek ptatniczy w Rzeczpospolitej Polskiej bedacy w obiegu publicznym od dnia
1 stycznia 1995 r. zgodnie z Ustawg z dnia 7 lipca 1994 r. o denominacji ztotego (Dz.U.
Nr 84, poz. 383, z p6Zn. zmianami)

PZPN

Polski Zwigzek Pitki Noznej

PDA

Prawo do akcji

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Emitenta

Regulamin ASO lub

Regulamin Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu, uchwalony Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu
Alternatywnego Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A z dnia 1 marca 2007 r. (z p6zn. zm.)
Systemu Obrotu

Ruch, Ruch

Chorzéw, lub Klub pitkarski Ruch Chorzéw prowadzony przez Emitenta.

Niebiescy

gljsc.r;‘.(:horzow Ruch Chorzéw Sportowa Spétka Akcyjna — poprzednia nazwa firmy Ruch Chorzéw S.A.

Spotka publiczna

Spétka publiczna w rozumieniu Ustawy o ofercie (art. 4 p. 20), czyli spétka, w ktérej co
najmniej jedna akcja jest zdematerializowana w rozumieniu przepiséw Ustawy o obrocie.
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Ustawa 0 nadzorze Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem kapitalowym
(Dz. U. Nr 183 poz. 1537 z pozn. zm.)

Statut

Statut Emitenta

Stowarzyszenie

Stowarzyszenie Klub Sportowy ,RUCH” Chorzéw

SZPN

Slaski Zwigzek Pitki Noznej

UEFA Europejska Unia Pitkarska
UKS Uczniowski Klub Sportowy Ruch Chorzéw
UOKIK Urzad Ochrony Konkurenciji i Konsumentow

Ustawa o ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (Dz. U. Nr 184 poz. 1539 z p6zn. zm.)

Ustawa o obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. Nr 183 poz.
1538 z pozn. zm.)

Ustawa o Ochronie
Konkurencji i
Konsumentow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 roku o ochronie konkurenc;ji i konsumentéw (Dz. U.
07.50.331 z pozn. zm)

Ustawa o podatku
dochodowym od
os6b

fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od oséb fizycznych (Dz.
U. z 2000 r. Nr 14, poz. 176, z p6zn. zm.)

Ustawa o podatku
dochodowym od
0s06b

prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych (Dz.
U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654, z p6zn. zm.)

Ustawa o
rachunkowo $ci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z
2002 r. Nr 76, poz. 694, z pozn. zm.)

WZPN

Wojewodzki Zwigzek Pitki Noznej ( organizacja cztonkowska PZPN zarzadzajgca
sprawami pitki noznej na terenie wojewédztwa )

Wz Walne Zgromadzenie
Zarzad Zarzad Emitenta
ZWZzZ Zwyczajne Walne Zgromadzenie
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